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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2021 年 5月 10 日-5 月 14 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周初，美国方面无重要数据公布，

市场对未来五年的通胀预期升至 2006 年以来的最高水平，推

升利率持续攀升，美国国债收益率震荡上行；上周中，美国方

面 4 月 CPI 同比上涨 4.2%，环比上涨 0.8%，均大幅高于预期

值，且创下十余年来的最大涨幅，导致通胀担忧再起，美国国

债收益率震荡上行；上周五（5 月 14 日），美国方面 4 月零

售环比低于预期值，5月密歇根大学消费者信心指数初值也意

外下降，低于预期值，为经济复苏前景蒙上阴影，美国国债收

益率震荡下行。截至收盘，10 年期美国国债收益率较前周上

涨 5.1BP，收于 1.628%。

 德国国债价格较前下跌。上周初，欧洲方面无重要数据公布,

由于美国部分输油管道遭遇网络攻击,石油价格大幅攀升，推

升通胀预期，德国国债收益率震荡上行；上周中，德国公布的

4 月 CPI 同比环比均持平于预期值,但受美国通胀高企影响，

利率回升压力增加，德国国债收益率震荡上行；上周五，欧洲

方面无重要数据公布，以色列空袭加沙地区导致地缘政治紧张
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氛围升级，避险情绪升温，德国国债收益率震荡下行。截至收

盘，10年期德国国债收益率较前周上涨 8.6BP，收于-0.129%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 0.147 0.2 -1.1 2.6

5 年 0.813 3.9 -3.3 45.2

10 年 1.628 5.1 0.3 71.5

30 年 2.340 6.3 4.3 69.5

德国国债

2年 -0.656 3.0 2.6 4.4

5 年 -0.520 6.7 5.7 21.8

10 年 -0.129 8.6 7.3 44.0

30 年 0.434 8.3 7.7 59.2

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率上涨，10 年期美元利率掉期率较前周上涨

3.73BP，上周收于 1.5965%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 0.2575 0.86 -2.10 5.97

10 年 1.5965 3.73 -3.25 67.12

30 年 2.0305 3.36 -1.40 62.85

数据来源：彭博


