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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2021 年 9月 20 日-9 月 24 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周前三个交易日，美国方面公布

的 8 月二手房销售率低于预期，美联储督促国会提高债务上

限，受此影响，美国国债收益率震荡下行；上周最后两个交易

日，美国方面公布的 9月制造业 PMI 初值低于预期，但美联储

鹰派表态，受此影响，美国国债收益率震荡上行，截至收盘，

10年期美国国债收益率较前周上涨 8.9BP，上周收于 1.451%。

 德国国债价格较前周下跌。上周前三个交易日，欧洲方面公布

的德国 8 月 PPI 环比增幅好于预期，欧央行决策者暗示一旦新

冠疫情刺激措施结束，将讨论增加常规资产购买规模，受此影

响，德国国债收益率震荡下行；上周最后两个交易日，欧洲方

面公布的德国与欧元区 9月制造业 PMI 初值均低于预期，英国

央行表示适度收紧政策的理由增强，并将加息预期提前，受此

影响，德国国债收益率震荡上行，截至收盘，10 年期德国国

债收益率较前周上涨 5.2BP，上周收于-0.228%。
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表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 0.270 4.8 6.0 14.8

5 年 0.947 8.7 17.0 58.6

10 年 1.451 8.9 14.2 53.8

30 年 1.983 8.4 5.1 33.8

德国国债

2 年 -0.686 0.9 2.7 1.4

5 年 -0.569 3.8 10.9 16.9

10 年 -0.228 5.2 15.5 34.1

30 年 0.260 4.3 16.8 41.8

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率震荡涨跌互现，10 年期美元利率掉期率较前

周上涨 7.84BP，上周收于 1.4820%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 0.3882 5.35 8.83 19.04

10 年 1.4820 7.84 15.66 55.67

30 年 1.7434 6.97 7.93 34.14

数据来源：彭博


