
工银市场周报（2021 年 3 月 22 日-3 月 26 日）

2021 年第 11 期 总第 413 期
金融市场部

中国工商银行金融市场部

人民币汇率市场上周概览 ………………1

外币汇率市场上周概览 …………………3

人民币利率市场上周概览 ………………4

人民币信用债市场上周概览 ……………8

外币利率市场上周概览…………………15

贵金属市场上周概览 …………………18

原油市场上周概览 ……………………19

基本金属市场上周概览 ………………20

农产品市场上周概览 …………………21

天然气市场上周概览 …………………22

摘要：

 人民币汇率市场上周概览
 人民币中间价上周五报6.5376，较前周贬值约0.43%；银

行间外汇市场人民币对美元汇率较前周贬值约0.55%，上
周收于6.5407；1年期限美元对人民币掉期点较前周下行
34个点，上周收于1736。

 1年期境外美元对人民币无本金交割远期（NDF）较前周上
行290个点，上周收于6.7198。

 外币汇率市场上周概览
 美元指数较前周上涨0.92%，上周收于92.766。
 欧元兑美元较前周下跌0.90%，上周收于1.1796。
 美元兑日元较前周上涨0.71%，上周收于109.64。
 澳元兑美元较前周下跌1.37%，上周收于0.7636。

 人民币利率市场上周概览
 货币市场：隔夜上海银行间同业拆放利率（Shibor）和隔

夜回购定盘利率均收于1.77%附近，7天上海银行间同业拆
放利率（Shibor）和7天回购定盘利率均收于2.31%附近。

 二级市场：10年期国债收益率较前周下行4BP，上周收于
3.20%；5年期国开债收益率较前周下行5BP，上周收于
3.34%。

 一级市场：财政部招标发行3个月期贴现国债和30年期附
息国债；农发行招标发行2、3、5、7和10年期固息债，国
开行招标发行1、2、3、5、7和10年期固息债，进出口行
招标发行3个月期及1、2、3、5和10年期固息债。

 人民币信用债市场上周概览
 一级市场：共发行超短期融资券121支，规模合计1264.70

亿元；短期融资券7支，规模合计52.50亿元；中期票据63
支，规模合计683.30亿元。

 二级市场：短期融资券收益率有所下行，中期票据、企业
债收益率均区间震荡。

 外币利率市场上周概览（10年期国债）
 美国国债价格上涨，收益率较前周下跌4.5BP，上周收于

1.676%。
 德国国债价格上涨，收益率较前周下跌5.2BP，上周收于

-0.346%。
 贵金属市场上周概览
 黄金价格较前周下跌0.73%，上周收于1731.97美元/盎司。
 白银价格较前周下跌4.57%，上周收于25.05美元/盎司。
 铂金价格较前周下跌1.00%，上周收于1184.50美元/盎司。
 钯金价格较前周上涨1.48%，上周收于2674.89美元/盎司。

 原油市场上周概览
 WTI原油期货主力合约价格较前周下跌1.28%，上周收于

60.72美元/桶。
 Brent原油期货主力合约价格较前周下跌0.20%，上周收于

64.33美元/桶。
 基本金属市场上周概览
 LME3月期铜价格较前周下跌1.28%，上周收于8950.00美元

/吨。
 农产品市场上周概览
 CBOT大豆期货主力合约价格较前周下跌1.06%，上周收于

1401.50美分/蒲式耳。
 天然气市场上周概览
 NYMEX天然气期货主力合约价格较前周上涨0.67%，上周收

于2.564美元/百万英热单位。
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 人民币汇率市场上周概览

 人民币外汇即期汇率：人民币中间价上周五（3 月 26 日）报

6.5376，较前周贬值约 0.43%。银行间外汇市场人民币对美元

汇率较前周贬值约 0.55%，上周最高 6.5049、最低 6.5475，

收于 6.5407，波幅为 0.65%。上周境内人民币汇率震荡贬值，

主要受近期美债收益率高位运行、美元指数上涨等因素影响。

预计本周人民币汇率宽幅震荡，主要受中美国债利差高位回

落、结售汇市场供求较为均衡等因素影响，预期人民币汇率将

在 6.5100-6.6000 区间震荡。

 人民币外汇掉期市场：市场交投比较活跃，各期限掉期点震荡

下行，截至上周五 16:30，中长期限方面，1 年期限美元对人

民币掉期点较前周下行 34个点，上周最高 1764、最低 1710，

收于 1736，波幅为 3.11%。

 境外人民币无本金交割远期（NDF）汇率：1 年期境外美元对

人民币无本金交割远期（NDF）较前周上行 290 个点，上周最

高 6.7398、最低 6.6701，收于 6.7198，波幅为 1.04%。
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表 1：境内美元对人民币汇率变动

最高价 最低价 收盘价
较前周

（点）

较上月

末（点）

较去年

末（点）

即期汇率

中间价 — — 6.5376 278 663 127

银行间市场汇价 6.5475 6.5049 6.5407 362 817 9

掉期点

1 个月期限 168 150.22 154 -12 -5 24

2 个月期限 320 287 295 -30 -19 23

3 个月期限 470 436.50 451 -9 -6 66

6 个月期限 910 446 891 -17 13 151

1 年期限 1764 1710 1736 -34 37 305

数据来源：路透

表 2：境外美元对人民币无本金交割远期（NDF）汇率变动

最高价 最低价 收盘价
较前周

（点）

较去年末

（点）

与境内价

差（点）

1 个月期限 6.5748 6.5106 6.5540 309 278 -21

2 个月期限 6.5905 6.5284 6.5693 303 311 -9

3 个月期限 6.6070 6.5416 6.5853 303 341 -5

6 个月期限 6.6513 6.5892 6.6350 314 480 52

1 年期限 6.7398 6.6701 6.7198 290 606 55

数据来源：路透
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 外币汇率市场上周概览

 美元指数较前周上涨 0.92%，上周最高 92.917、最低 91.709，

收于 92.766。上周美元指数明显上涨，主要受美债收益率高

企、美国部分经济指标向好、美联储官员发表乐观言论等因素

影响。预计本周阻力位 95.000，支撑位 90.000。

 欧元兑美元较前周下跌0.90%，上周最高1.1946、最低1.1760，

收于 1.1796。上周欧元兑美元震荡回落，主要受欧洲疫情形

势严峻、欧洲央行购债措施、政治局势不稳等因素影响。预计

本周阻力位 1.2000，支撑位 1.1500。

 美元兑日元较前周上涨0.71%，上周最高109.84、最低108.39，

收于 109.64。上周美元兑日元震荡上行，主要受美国国债收

益率攀升、日本进口商美元需求增加等因素影响。预计本周阻

力位 112.00，支撑位 107.00。

 澳元兑美元较前周下跌1.37%，上周最高0.7756、最低0.7562，

收于 0.7636。上周澳元兑美元震荡回落，主要受多国疫情再

抬头风险、市场对全球贸易问题的担忧情绪蔓延等因素影响。

预计本周阻力位 0.7850，支撑位 0.7350。

表 3：国际外汇市场主要货币汇率变动

主要货币汇率 收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

美元指数 92.766 0.92% 2.08%

欧元/美元 1.1796 -0.90% -2.30%

美元/日元 109.64 0.71% 2.87%

澳元/美元 0.7636 -1.37% -0.90%

数据来源：路透
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 人民币利率市场上周概览——货币市场

 上周隔夜上海银行间同业拆放利率（Shibor）和隔夜回购定盘

利率均收于 1.77%附近，7 天上海银行间同业拆放利率

（Shibor）和 7 天回购定盘利率均收于 2.31%附近。央行公开

市场方面，上周一（3 月 22 日）进行逆回购操作 100 亿元，

当日逆回购到期 100 亿元；上周二（3 月 23 日）进行逆回购

操作 100 亿元，当日逆回购到期 100 亿元；上周三（3 月 24

日）进行逆回购操作 100 亿元，当日逆回购到期 100 亿元；上

周四（3 月 25 日）进行逆回购操作 100 亿元，当日逆回购到

期 100 亿元；上周五（3月 26 日）进行逆回购操作 100 亿元，

当日逆回购到期 100 亿元。本周（3 月 29 日-4 月 2 日）将有

逆回购到期 500 亿元，若央行不进行其他操作，本周公开市场

将净回笼资金 500 亿元。

表 4：人民币货币市场利率变动

收盘利率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

隔夜 Shibor（ON） 1.76 -37 -33

7 天 Shibor（1W） 2.17 -3 -4

3 月期 Shibor（3M） 2.65 -5 -18

隔夜回购定盘利率（FR001） 1.78 -33 -34

7 天回购定盘利率（FR007） 2.45 27 20

数据来源：银行间外汇交易中心
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 人民币利率市场上周概览——二级市场

 国债方面，收益率有所下行。1 年期国债收益率较前周下行

4BP，上周收于 2.26%；5 年期国债收益率较前周下行 2BP，上

周收于 3.08%；10 年期国债收益率较前周下行 4BP，上周收于

3.20%。

 政策性金融债方面，收益率有所下行。1 年期国开债收益率较

前周下行 10BP，上周收于 2.00%；5年期国开债收益率较前周

下行 5BP，上周收于 3.34%；10 年期国开债收益率较前周下行

下行 4BP，上周收于 3.63%。

表 5：银行间固定利率国债收益率变动

国债 收盘收益率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

1 年期 2.26 -4 3

3 年期 2.85 -5 -5

5 年期 3.08 -2 -2

7 年期 3.18 -4 -8

10 年期 3.20 -4 -14

数据来源：工商银行

表 6：银行间固定利率政策性金融债收益率变动

政策性金融债（国开债） 收盘收益率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

1 年期 2.00 -10 -11

3 年期 3.14 -5 -5

5 年期 3.34 -5 -8

7 年期 3.50 0 -1

10 年期 3.63 -4 -12

数据来源：工商银行
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 人民币利率市场上周概览——一级市场

 国债方面，上周五财政部发行 3 个月期贴现国债和 30 年期附

息国债，中标利率分别为 1.97%和 3.70%。

 政策性金融债方面，上周一农发行招标发行3和5年期固息债，

中标利率分别为 3.18%和 3.80%；上周二国开行招标发行 1、3

和 5年期固息债，中标利率分别为 2.56%、3.11%和 3.33%，同

日农发行招标发行 2 和 7年期固息债，中标利率分别为 3.04%

和 3.50%；上周三农发行招标发行 10 年期固息债，中标利率

为 3.35%，同日进出口行招标发行 1年期固息债，中标利率为

2.50%；上周四国开行招标发行 2、7 和 10 年期固息债，中标

利率分别为 2.91%、3.47%和 3.53%，同日进出口行招标发行 3

个月期及3、5和10年期固息债，中标利率分别为1.97%、3.13%、

3.34%和 3.41%；上周五进出口行招标发行 1、2 和 3年期固息

债，中标利率分别为 2.59%、3.02%和 2.57%。
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 人民币利率市场上周概览——利率互换市场

 利率互换方面，收益率小幅下行。截至上周五，以 7 天回购定

盘利率（Repo）为浮动端基准的收益率曲线区间下行 1 至 7BP；

以 3个月上海银行间同业拆放利率（Shibor）为浮动端基准的

收益率曲线下行 4至 6BP。以 1年期定存利率为浮动端基准的

2年期利率互换（Depo 2y）收益率与前周持平，上周收于1.63%；

以 1年期定存利率为浮动端基准的 3 年期利率互换（Depo 3y）

收益率与前周持平，上周收于 1.63%。

表 7：人民币利率互换变动

收盘利率（%） 较前周（BP） 较上月(BP)

7 天 Repo（ACT/365）

3 月期 2.44 -1 -6

6 月期 2.51 -4 -9

9 月期 2.55 -4 -10

1 年期 2.58 -5 -11

3 年期 2.79 -6 -12

4 年期 2.87 -7 -12

5 年期 2.96 -7 -12

7 年期 3.08 -7 -12

10 年期 3.24 -7 -11

3 月 Shibor（ACT/360）

6 月期 2.80 -4 -16

9 月期 2.88 -4 -15

1 年期 2.98 -4 -13

2 年期 3.17 -6 -13

3 年期 3.31 -6 -13

4 年期 3.42 -6 -13

5 年期 3.51 -6 -12

1 年 Depo（ACT/365）

2 年期 1.63 0 0

3 年期 1.63 0 0

4 年期 1.59 0 0

5 年期 1.60 0 0

数据来源：工商银行
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 人民币信用债市场上周概览——一级市场

 上周共发行超短期融资券 121 支，规模合计 1264.70 亿元；短

期融资券 7 支，规模合计 52.50 亿元；中期票据 63 支，规模

合计 683.30 亿元。

 上周交易商协会收益率估值各期限波动-3至 4BP。

 3 月 24 日（上周三），人民银行货币政策委员会召开 2021 年

第一季度例会，会议认为，国内经济发展动力不断增强，积极

因素明显增多，但经济恢复进程仍不平衡，境外疫情和世界经

济趋于好转但形势依然复杂严峻。会议指出，要创新和完善宏

观调控，稳健的货币政策要灵活精准、合理适度，把支持实体

经济恢复发展放到更加突出的位置。运用多种货币政策工具，

保持流动性合理充裕，保持物价水平总体稳定。
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表 8：一级市场信用债发行情况

超短期融资券 发行利率 发行期限 发行规模 主体评级
债项评

级

21 国能新能 SCP002 2.5900 60D 10.0000 AAA

21 宝武集团 SCP002 2.4100 90D 35.0000 AAA

21 三一重工 SCP004 2.8300 90D 10.0000 AAA

21 国新控股 SCP002 2.4500 95D 15.0000 AAA

21 电网 SCP012 2.5800 120D 50.0000 AAA

21 南电 SCP005 2.5100 120D 40.0000 AAA

21 中铝集 SCP003 2.9000 180D 20.0000 AAA

21 上实 SCP001 2.6900 180D 15.0000 AAA

21 京能洁能 SCP002 2.8000 238D 20.0000 AAA

21 北京国资 SCP001 2.9500 270D 10.0000 AAA

21 杭实投 SCP001 2.9500 270D 10.0000 AAA

21 闽冶金 SCP005 3.1000 270D 5.0000 AAA

21 亦庄投资 SCP002 2.7500 90D 14.0000 AAA

21 徐工 SCP007 2.7500 90D 6.0000 AAA

21 甬城投 SCP001 3.0500 270D 3.0000 AAA

21 宝武集团 SCP003 2.3800 60D 35.0000 AAA

21 苏国信 SCP008 2.5300 60D 10.0000 AAA

21 天马电子 SCP001 2.9500 30D 5.0000 AAA

21 中化能源 SCP001 2.4500 32D 15.0000 AAA

21 华能集 SCP004 2.3800 32D 20.0000 AAA

21 国网租赁 SCP003 2.9000 85D 10.0000 AAA

21 桂铁投 SCP001 3.2000 90D 13.0000 AAA

21 三一重工 SCP003 2.8300 90D 10.0000 AAA

21 中建材集 SCP002 2.8000 120D 10.0000 AAA

21 宁沪高 SCP009 2.8200 175D 5.0000 AAA

21 象屿 SCP006 3.4300 175D 10.0000 AAA

21 中建七局 SCP006 3.0900 180D 10.0000 AAA

21 顺丰泰森 SCP002 3.0000 180D 5.0000 AAA

21 粤广业 SCP004 3.0800 270D 4.5000 AAA

21 乌城投 SCP002 3.3000 270D 10.0000 AAA

21 苏国信 SCP007 2.6000 90D 15.0000 AAA

21 鲁高速股 SCP004 2.6900 90D 10.0000 AAA

21 重庆发展 SCP001 2.9800 100D 5.0000 AAA

21 苏交通 SCP006 2.5500 120D 20.0000 AAA

21 赣国资 SCP003 2.7000 160D 15.0000 AAA

21 徐工 SCP006 2.9000 180D 8.0000 AAA

21 锡产业 SCP009 3.0000 170D 10.0000 AAA

21 兖矿 SCP002 3.4000 180D 25.0000 AAA

21 京汽股 SCP001 3.0000 180D 20.0000 AAA

21 太湖新城 SCP007 3.0400 150D 5.0000 AAA

21 宁沪高 SCP008 2.8200 175D 5.0000 AAA
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21 东航 SCP004 2.3200 30D 20.0000 AAA

21 中车 SCP005 2.4200 35D 20.0000 AAA

21 顺丰泰森 SCP001 2.9000 90D 5.0000 AAA

21 国能新能 SCP001 2.7000 90D 10.0000 AAA

21 电网 SCP011 2.5800 120D 40.0000 AAA

21 越秀租赁 SCP001 3.1000 120D 6.0000 AAA

21 临港控股 SCP002 2.9200 127D 10.0000 AAA

21 浙交投 SCP004 2.6300 177D 15.0000 AAA

21 融和融资 SCP005 3.1500 177D 5.0000 AAA

21 广新控股 SCP008 3.2000 180D 10.0000 AAA

21 徐工 SCP005 2.9000 180D 10.0000 AAA

21 宁夏国资 SCP002 3.5500 180D 1.5000 AAA

21 太湖新城 SCP005 3.0500 180D 5.0000 AAA

21 宁沪高 SCP007 2.8200 183D 10.0000 AAA

21 建发 SCP008 3.2500 267D 10.0000 AAA

21 中建材集 SCP001 2.8700 177D 15.0000 AAA

21 首发 SCP001 3.0000 270D 10.0000 AAA

21 赣州发展 SCP001 3.4800 270D 10.0000 AAA

21 海通恒信 SCP006 3.2000 149D 5.0000 AAA

21 越秀集团 SCP002 2.7000 149D 15.0000 AAA

21 温州铁投 SCP002 3.2200 180D 2.5000 AAA

21 潍坊城建 SCP001 3.4500 270D 10.0000 AAA

21 厦港务 SCP006 3.0900 218D 4.0000 AAA

21 中电投 SCP012 2.5200 125D 21.0000 AAA

21 东航 SCP005 2.5500 90D 20.0000 AAA

21 闽能源 SCP002 3.0700 270D 5.0000 AAA

21 津渤海 SCP002 4.8000 45D 10.0000 AAA

21 中铝 SCP004 2.7500 94D 20.0000 AAA

21 越秀金融 SCP001 2.7500 120D 8.0000 AAA

21 鲁西化工 SCP002 3.1000 121D 5.0000 AAA

21 恒健 SCP002 2.9000 180D 15.0000 AAA

21 深投控 SCP001 2.7000 180D 10.0000 AAA

21 川高速 SCP004 3.0300 180D 10.0000 AAA

21 华数 SCP002 2.9000 180D 5.0000 AAA

21 洪市政 SCP001 2.8000 180D 10.0000 AAA

21 大众交通 SCP001 3.0500 222D 10.0000 AAA

21 杭州交投 SCP001 2.7500 269D 6.0000 AAA

21 南航集 SCP004 2.5300 59D 28.0000 AAA

21 厦路桥 SCP005 2.9900 141D 5.5000 AAA

21 南山开发 SCP003 3.2000 268D 7.0000 AAA

21 华鲁控股 SCP001 2.9000 60D 13.0000 AAA

21 大唐新能 SCP003 2.4200 65D 10.0000 AAA

21 广物控股 SCP003 3.0000 88D 5.0000 AAA

21 三一 SCP009 3.0500 88D 10.0000 AAA
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21 天成租赁 SCP003 3.0400 120D 5.0000 AAA

21 海尔金控 SCP002 3.3200 178D 5.0000 AAA

21 粤铁建 SCP001 2.9800 180D 10.0000 AAA

21 紫金矿业 SCP002 2.8800 180D 5.0000 AAA

21 洪市政 SCP002 2.9900 270D 10.0000 AAA

21 中化股 SCP011 2.8000 150D 30.0000 AAA

21 平安租赁 SCP001 3.6000 227D 28.0000 AAA

21 厦港务 SCP005 3.0000 178D 7.0000 AAA

21 象屿 SCP005 3.5000 220D 20.0000 AAA

21 华电江苏 SCP010 2.8000 90D 4.0000 AAA

21 中建七局 SCP005 2.9900 120D 10.0000 AAA

21 中建七局 SCP004 2.8500 90D 5.0000 AAA

21 万华化学 SCP002 2.7300 187D 20.0000 AAA

21 宁河西 SCP001 3.1000 270D 14.0000 AAA

21 复星高科 SCP003 4.7000 267D 16.5000 AAA

21 兖州煤业 SCP001 3.2000 180D 20.0000 AAA

21 中交一公 SCP003 2.9500 80D 20.0000 AAA

21 长沙轨交 SCP001 3.0000 270D 25.0000 AAA

21 泰达投资 SCP002 7.3000 270D 15.0000 AAA

21 龙岩汇金 SCP003 3.5200 245D 3.0000 AA+

21 珠海港股 SCP003 3.2900 119D 3.0000 AA+

21 云天化 SCP001 4.9000 150D 6.0000 AA+

21 闽交运 SCP001 3.1400 165D 5.0000 AA+

21 闽建工 SCP002 3.2900 180D 5.0000 AA+

21 华立 SCP002 4.6800 240D 3.0000 AA+

21 鑫诚恒业 SCP001 4.5000 270D 3.0000 AA+

21 恒逸 SCP002 6.8000 270D 5.0000 AA+

21 渝医药 SCP003 3.8000 180D 5.0000 AA+

21 江宁国资 SCP001 3.0000 90D 10.0000 AA+

21 先行控股 SCP002 3.4700 180D 4.0000 AA+

21 娄城高新 SCP004 3.1800 98D 2.0000 AA+

21 平湖国资 SCP001 3.2000 270D 6.0000 AA+

21 衢州交投 SCP001 3.1500 270D 3.0000 AA+

21 珠海港 SCP005 3.3800 270D 3.0000 AA+

21 闽漳龙 SCP002 3.5000 231D 10.0000 AA+

21 渝医药 SCP004(乡村振

兴)

3.5000 120D 2.0000 AA+

21 吴中国太 SCP003 3.3900 180D 2.5000 AA+

21 吴江城投 SCP003 3.0900 180D 15.0000 AA+

21 六安城投 SCP001 3.5000 270D 10.0000 AA+

21 泉州交通 SCP001 3.2700 270D 5.0000 AA+

21 伊犁财通 SCP002 3.8000 270D 5.0000 AA+

21 岳阳城投 SCP001 3.3700 270D 6.0000 AA+

21 嘉兴滨海 SCP002 3.4000 150D 3.5000 AA+
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21科伦SCP002(高成长债) 4.4900 180D 5.0000 AA+

21 珠海港股 SCP002 3.2700 86D 3.0000 AA+

21 江阴公 SCP002 3.2300 180D 3.7000 AA+

21 镇海投资 SCP001 3.4400 270D 1.0000 AA+

21 镇国投 SCP002 5.3000 270D 6.0000 AA+

21 瀚瑞投资 SCP004 6.5000 90D 5.0000 AA+

21 嘉秀发展 SCP001 3.4000 180D 5.0000 AA+

21 湘交水建 SCP001 3.0000 270D 3.0000 AA+

21 景国资 SCP001 4.6000 270D 8.0000 AA+

21 青城租赁 SCP001 4.8000 270D 5.0000 AA+

短期融资券 发行利率 发行期限 发行规模 主体评级
债项评

级

21 鄂联投 CP002 3.5800 1.0000 10.0000 AAA A-1

21 新希望 CP002(高成长

债)

3.9500 1.0000 10.0000 AAA A-1

21 金海投资 CP001 4.2000 1.0000 7.0000 AA+ A-1

21 吴江城投 CP001 3.2500 1.0000 12.0000 AA+ A-1

21 双桥经开 CP001 6.5000 1.0000 5.0000 AA A-1

21 扬州化工 CP001 4.9000 0.4986 4.0000 AA A-1

21 咸宁城投 CP001 3.8300 1.0000 4.5000 AA A-1

中期票据 发行利率
发行期限

（年）
发行规模 主体评级

债项评

级

21 川高速 MTN004(权益出

资) 3.7600 3.0000 20.0000 AAA AAA

21 青岛国信 MTN001 3.7800 3.0000 10.0000 AAA AAA

21 新长宁 MTN001 3.7300 5.0000 12.0000 AAA AAA

21 闽高速 MTN001 4.2200 10.0000 5.0000 AAA AAA

21 大连万达 MTN001 6.2000 3.0000 10.0000 AAA AAA

21 湘高速 MTN001 3.8400 5.0000 20.0000 AAA AAA

21 建发地产 MTN001 4.8800 5.0000 5.1000 AAA AAA

21 中铁建投 MTN001 4.1800 2.0000 20.0000 AAA AAA

21 中电投 MTN001(乡村振

兴) 3.3500 2.0000 3.0000 AAA AAA

21 湖北文旅 MTN001 4.2800 5.0000 4.0000 AAA AAA

21 山东铁发 MTN001 3.8000 3.0000 20.0000 AAA AAA

21 东方电气 MTN001 3.6800 3.0000 20.0000 AAA AAA

21 广西机场 MTN001 3.9500 5.0000 2.0000 AAA AAA

21 苏国资 MTN002 3.6700 3.0000 12.5000 AAA AAA

21 常城建 MTN001 3.8000 5.0000 7.0000 AAA AAA

21 湘江新发 MTN001 3.8000 5.0000 13.0000 AAA AAA

21 首旅 MTN007 3.8200 3.0000 6.0000 AAA AAA

21 浙资运营 MTN001 3.6400 3.0000 10.0000 AAA AAA

21 金地 MTN003 3.9800 3.0000 15.0000 AAA AAA

21 攀钢集 MTN001 4.7400 3.0000 2.0000 AAA AAA
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21 江西交投 MTN002 3.6700 3.0000 15.0000 AAA AAA

21 广州地铁 MTN007 3.4000 2.0000 25.0000 AAA AAA

21 中建八局 MTN001 4.4800 3.0000 30.0000 AAA AAA

21 华润资产 MTN001 3.6900 3.0000 5.0000 AAA AAA

21 金融街 MTN001 3.7500 5.0000 7.3000 AAA AAA

21 宁波通商 MTN001 3.6400 3.0000 10.0000 AAA AAA

21 鄂交投 MTN001 3.7500 3.0000 30.0000 AAA AAA

21 鲁高速 MTN002(乡村振

兴) 3.6500 3.0000 10.0000 AAA AAA

21 广益投资 MTN001 4.9500 5.0000 2.5000 AA+ AA+

21 阜阳投资 MTN001 4.0800 5.0000 5.0000 AA+ AA+

21 赣州城投 MTN002 4.1300 5.0000 5.0000 AA+ AA+

21 邵阳城投 MTN001 6.2400 5.0000 5.0000 AA+ AA

21 广西旅发 MTN001 5.1600 3.0000 5.0000 AA+ AA+

21 星城发展 MTN001 4.1000 5.0000 8.0000 AA+ AA+

21 乌经开 MTN001 4.6800 3.0000 7.0000 AA+ AA+

21 连云金控 MTN001 5.4000 3.0000 5.0000 AA+ AA+

21 海兴 MTN001 5.8000 3.0000 10.0000 AA+ AA+

21 广州高新 MTN001 5.1400 2.0000 6.5000 AA+ AA+

21 静安投资 MTN001 3.7000 3.0000 10.0000 AA+ AA+

21 生产兵团 MTN001 4.5000 3.0000 5.0000 AA+ AA+

21 昆山高新 MTN001(权益

出资) 3.9000 5.0000 8.0000 AA+ AA+

21 杭州湾新 MTN001 3.8500 3.0000 7.0000 AA+ AA+

21 南湖投资 MTN001 3.9800 3.0000 7.0000 AA+ AA+

21 宣城国资 MTN001 4.1800 3.0000 10.0000 AA+ AA+

21 柯桥国资 MTN001 4.2000 3.0000 10.9000 AA+ AA+

21 舜通 MTN001 4.9500 5.0000 10.0000 AA+ AA+

21 武汉港航 MTN001 4.3000 3.0000 15.0000 AA+ AA+

21 青城租赁 MTN001 6.0000 3.0000 4.6000 AA+ AA+

21 湖南发展 MTN001 4.3000 3.0000 10.0000 AA+ AA+

21 南京浦口 MTN001 4.8000 5.0000 7.0000 AA+ AA+

21 新海连 MTN001 5.9500 3.0000 6.0000 AA+ AA+

21 泰华信 MTN001 5.4000 5.0000 6.5000 AA+ AAA

21 青岛军民 MTN001 4.5000 5.0000 4.0000 AA+ AA+

21 高淳国资 MTN001 5.0700 3.0000 5.0000 AA AA

21 瀛洲发展 MTN001 6.4000 3.0000 5.0000 AA AA+

21 望源开发 MTN001 5.5000 5.0000 5.0000 AA AA+

21 威经开 MTN001 5.5000 5.0000 5.0000 AA AA

21 眉山发展 MTN001 6.0000 5.0000 5.0000 AA AA

21 新余城建 MTN002 5.2100 2.0000 6.0000 AA AA

注：“—”代表截至发稿时相关信息尚未公告或不可得。

数据来源：WIND 资讯
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 人民币信用债市场上周概览——二级市场

 短期融资券方面，收益率有所下行。AAA 级短期融资券中，1

个月品种收益率较前周下行 10BP，上周收于 2.13%；6 个月品

种收益率较前周下行 9BP，上周收于 2.79%；1 年期品种收益

率较前周下行 5BP，上周收于 3.04%。

 中期票据方面，收益率区间震荡。AAA 级中期票据中，3 年期

品种收益率较前周下行 1BP，上周收于 3.62%；5 年期品种收

益率较前周上行 5BP，上周收于 3.90%。

 企业债方面，收益率区间震荡。AAA 级企业债中，3 年期品种

收益率较前周下行 1BP，上周收于 3.56%；5 年期品种收益率

较前周下行 6BP，上周收于 3.74%；10 年期品种收益率与前周

持平，上周收于 4.08%。
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 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周前三个交易日，美国方面公布

的 2月耐用品订单低于预期，加之美联储主席鲍威尔重申通胀

不会失控、美国可能实施将中国股票摘牌的法律，受此影响，

美国国债收益率震荡下行；上周最后两个交易日，美国方面公

布的个人支出环比低于预期，但密歇根大学消费者信心指数升

至一年以来的最高水平，显示出消费者信心的持续回升，受此

影响，美国国债收益率震荡上行，截至收盘，10 年期美国国

债收益率较前周下跌 4.5BP，上周收于 1.676%。

 德国国债价格较前周上涨。上周前四个交易日，欧洲方面公布

的 3月德国和欧元区制造业数据均高于预期，但市场担忧欧洲

疫情反弹，苏伊士运河堵塞使得市场避险情绪升温，受此影响，

德国国债收益率震荡下行；上周五（3 月 26 日），欧洲方面

公布的德国 3 月 IFO 经济景气指数高于预期，显示出市场对未

来经济的乐观预期，受此影响，德国国债收益率震荡上行，截

至收盘，10年期德国国债收益率较前周下跌 5.2BP，上周收于

-0.346%。
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表 9：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 0.139 -1.1 1.2 1.8

5 年 0.865 -1.5 13.4 50.4

10 年 1.676 -4.5 27.1 76.3

30 年 2.378 -5.5 22.7 73.3

德国国债

2 年 -0.715 -2.0 -5.2 -1.5

5 年 -0.676 -3.1 -10.8 6.2

10 年 -0.346 -5.2 -8.6 22.3

30 年 0.216 -6.6 2.2 37.4

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率区间震荡，10 年期美元利率掉期率较前周下

跌 3.74BP，上周收于 1.7090%。

表 10：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 0.2645 0.29 2.88 6.67

10 年 1.7090 -3.74 23.90 78.37

30 年 2.1507 -3.38 27.19 74.87

数据来源：彭博
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 贵金属市场上周概览

 黄金价格较前周下跌 0.73%，上周最高 1746.76 美元/盎司、

最低 1720.60 美元/盎司，收于 1731.97 美元/盎司。上周金价

震荡下跌，主要受美国失业率等数据向好、美元指数上涨、市

场避险需求回落等因素影响。预计贵金属保持震荡走势，美债

收益率处于相对高位、全球经济复苏等因素施压金价，但美联

储维持宽松货币政策、市场避险情绪波动令金价获得一定支

撑。预计本周阻力位 1741.70 美元/盎司，支撑位 1723.40 美

元/盎司。

 白银价格较前周下跌 4.57%，上周最高 26.21 美元/盎司、最

低 24.39 美元/盎司，收于 25.05 美元/盎司。预计本周阻力位

25.65 美元/盎司，支撑位 24.47 美元/盎司。

 铂金价格较前周下跌 1.00%，上周最高 1193.73 美元/盎司、

最低 1139.50 美元/盎司，收于 1184.50 美元/盎司。预计本周

阻力位 1211.40 美元/盎司，支撑位 1165.70 美元/盎司。

 钯金价格较前周上涨 1.48%，上周最高 2684.03 美元/盎司、

最低 2547.52 美元/盎司，收于 2674.89 美元/盎司。预计本周

阻力位 2713.80 美元/盎司，支撑位 2644.40 美元/盎司。

表 11：贵金属市场主要品种价格变动

品种 收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

黄金 1731.97 -0.73% -0.09%

白银 25.05 -4.57% -5.92%

铂金 1184.50 -1.00% -0.36%

钯金 2674.89 1.48% 15.44%

数据来源：路透
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 原油市场上周概览

 WTI原油期货主力合约价格较前周下跌1.28%，上周最高62.04

美元/桶、最低 57.25 美元/桶，收于 60.72 美元/桶。上周油

价震荡下跌，主要受欧洲疫情再度恶化施压需求前景、美元指

数上涨等下行因素，以及苏伊士运河堵塞、沙特石油设施被突

袭等上行因素共同影响。预计油价面临回调压力，欧洲疫情再

度恶化、美国原油库存增加使得油价承压，但 OPEC+保持削减

计划、疫苗接种将对油价形成一定支撑。预计本周阻力位62.78

美元/桶，支撑位 58.67 美元/桶。

 Brent 原油期货主力合约价格较前周下跌 0.20%，上周最高

65.12 美元/桶、最低 60.27 美元/桶，收于 64.33 美元/桶。

预计本周阻力位 66.37 美元/桶，支撑位 62.29 美元/桶。

表 12：原油市场主要品种价格变动

收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

能源

NYMEX WTI 主力合约 60.72 -1.28% -1.01%

ICE Brent 主力合约 64.33 -0.20% -0.46%

数据来源：路透
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 基本金属市场上周概览

 LME3 月期铜价格较前周下跌 1.28%，上周最高 9130.00 美元/

吨、最低 8799.00 美元/吨，收于 8950.00 美元/吨。上周铜价

震荡下跌，主要受欧洲新一波疫情来袭、疫苗接种形势不容乐

观、全球铜库存回升等因素影响。预计短期内铜价可能区间震

荡，短期主要受欧洲疫情、全球铜库存增长、中国进口需求出

现疲软迹象且短期内难有改观等因素影响，但中长期美国基础

建设计划、绿色经济转型等有助于提振铜需求前景。预计本周

阻力位 9115.50 美元/吨，支撑位 8784.50 美元/吨。

 LME3 月期铝价格较前周下跌 0.18%，上周最高 2277.50 美元/

吨、最低 2214.00 美元/吨，收于 2273.50 美元/吨。预计本周

阻力位 2305.25 美元/吨，支撑位 2241.75 美元/吨。

表 13：基本金属市场主要品种价格变动

收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

基本金属

LME 3 月铜 8950.00 -1.28% -0.56%

LME 3 月铝 2273.50 -0.18% 5.40%

数据来源：路透
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 农产品市场上周概览

 CBOT 大豆期货主力合约价格较前周下跌 1.06%，上周最高

1435.00 美分/蒲式耳、最低 1399.00 美分/蒲式耳，收于

1401.50 美分/蒲式耳。上周豆价震荡下跌，主要受副产品豆

油大幅下跌、美豆出口销售保持疲弱、美豆播种面积可能增加

等因素影响。预计豆价短期内震荡上涨，主要受美国干旱天气

引发春播延迟担忧、市场普遍预计库存或降至近年来新低等因

素影响。预计本周阻力位 1416.50 美分/蒲式耳，支撑位

1386.50 美分/蒲式耳。

 其他主要农产品价格详见下表。

表 14：农产品市场主要品种价格变动

收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

农产品与软商品

CBOT 小麦(美分/蒲式耳) 615.00 -1.84% -6.85%

CBOT 大豆(美分/蒲式耳) 1401.50 -1.06% -0.44%

CBOT 玉米(美分/蒲式耳) 552.00 -0.85% 0.55%

ICE 棉花(美分/磅) 80.36 -5.35% -9.71%

ICE 白糖(美分/磅) 15.17 -3.80% -7.95%

数据来源：路透
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 天然气市场上周概览

 NYMEX 天然气期货主力合约价格较前周上涨 0.67%，上周最高

2.592 美元/百万英热单位、最低 2.478 美元/百万英热单位，

收于 2.564 美元/百万英热单位。上周天然气价格震荡上涨，

主要受近期燃料需求增加、天然气库存继续呈现季节性下降等

因素影响。预计短期内天然气价格易跌难涨，未来采暖需求下

降、管道供应增加等因素将压制天然气价格。预计本周阻力位

2.700美元/百万英热单位，支撑位2.450美元/百万英热单位。

表 15：天然气市场主要品种价格变动

收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

能源

NYMEX 天然气 2.564 0.67% -4.36%

数据来源：路透


