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美国四大银行经营状况趋势解析 

——基于 2016 年度业绩信息 

 

 

要点 

 

 2016 年是美国银行业复苏趋势确立的一年，从美国四

大银行的经营业绩看，资产负债规模重回上升趋势，

特别是存贷款规模增长显著，NIM 持续下行压力也有

所缓解，对银行营业收入起到了明显的提振作用，过

去 10年营业收入增长不振的局面得到明显改观。 

 与此同时，能源和大宗商品类贷款劣变趋势得到有效

遏制，整体资产质量继续改善趋势。2016 年末，摩根

大通、花旗集团年不良贷款率降至 1%以下，不良贷款

率最高的富国银行也降至 1.24%。同时，四行拨备覆

盖率较 2015 年末有所上升，其中摩根大通、花旗集团

超过 200%，其他两行也在 100%以上。然而，2016 年

下半年四行以汽车贷款和信用卡透支为代表的消费贷

款的质量普遍出现了一定的恶化苗头，值得关注。 

 展望 2017 年，美国四大行既有着经济基本面延续改善

趋势、加息周期下的利差环境改善、对新监管环境适

应性增强等有利条件，也面临着境外金融市场波动加

剧、资产质量不确定性增强等挑战。预计 2017 年经营

业绩的预期偏正面。在不发生系统性风险事件的前提

下，预计其营业收入和净利润增速都将较 2016 年继续

小幅改善。 

 

 

重要声明：本报告中的原始数据来源于官方统计机构和市场研究机构已公开的资料，但不保证所载信息的准确性和完整

性。本报告不代表研究人员所在机构的观点和意见，不构成对阅读者的任何投资建议。本报告（含标识和宣传语）的版

权为中国工商银行城市金融研究所所有，仅供内部参阅，未经作者书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制、刊登、上网、引用或向其他人分发。 
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美国四大银行经营状况趋势解析 

——基于 2016 年度业绩信息 

 

一、盈利状况分析 

   （一） 盈利能力总体稳定，四大行变动趋势分化 

2016 年，美国四大银行累计实现净利润 797 亿美元，较 2015 年 下 降

1.7%。其中，美国银行、摩根大通净利润同比分别增长 12.7%和 1.2%，富国银

行、花旗集团净利润同比分别下降 5.8%和 13.6%（表 1）。 

ROE 方面，除美国银行同比上升 0.4 个百分点外，其他三行普遍有小幅下降，

但富国银行、摩根大通 ROE 仍保持在 10%以上。 
 

表 1  2016 年美国四大银行净利润和 ROE 变动情况 

单位：亿美元 

  
净利润 ROE 

2016 年 2015 年 变动（%） 2016 年 2015 年 变动(百分点) 
摩根大通 247.3 244.4 1.2 10.00 11.00 -1.0  

富国银行 220.5 234.1 -5.8 11.49 12.60 -1.1  

花旗集团 149.8 173.3 -13.6 6.60 8.10 -1.5  

美国银行 179.1 158.9 12.7 6.70 6.26 0.4  

合    计 796.6 810.7 -1.7 n/m n/m n/m 

注：“n/m”表示不适用，“-”表示未披露，下同。 

数据来源：各行 2016年度业绩报告，下同。 

 

（二）盈利驱动因素分析 

进一步对四行 2016 年净利润变动进行分解,分别考察“净利息收入”、“净

手续费和佣金收入”、“其他营业收入”、“营业费用”、“拨备计提”、所得税及其

他等六项因素的影响（表 2）。 
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表 2  2016 年美国四大银行净利润变动的影响因素分解 

 

  美国银行 花旗集团 摩根大通 富国银行 

净利息收入 9.7% -6.1% 8.4% 7.3% 
净手续费和佣金收入 -7.9% -6.5% -7.5% -2.4% 
交易和投资收入因素 -0.8% 6.0% 3.8% -3.4% 
其他营业收入 2.3% -17.3% 2.3% 5.1% 
营业收入因素合计 3.3% -24.0% 6.9% 6.6% 
营业费用因素 12.6% 8.9% 10.6% -7.1% 
拨备计提因素 -2.0% 3.8% -5.0% -3.9% 
所得税及其他因素 -1.3% -2.2% -11.3% -1.3% 
净利润 12.7% -13.6% 1.2% -5.8% 

 

四行分解结果有以下几个共性特点值得关注： 

一是各行营业收入对净利润增长贡献度显著提升，除花旗集团外，其他各行

营业收入增长对净利润增长率的贡献度都在 3 个百分点以上。过去 10 年营业收

入增长不振的局面得到明显改观。其中，净利息收入成为各项银行收入中贡献

最大的因素之一，标志着美国四大银行收入结构变化出现趋势性转折。 

二是各行营业费用保持同比下降趋势，继续为净利润增长提供重要支持。美

国银行、摩根大通、花旗集团营业费用因素对净利润增长率的贡献度都在 10%

左右。与 2015 年相比，经营管理效率提升带来的成本节约效应在各行营业费用

下降中的作用更加显著。 

三是拨备计提因素对盈利的贡献整体仍为负面，但影响程度不大。除花旗集

团拨备计提同比下降外，其他三行 2016 全年同比仍出现小幅上升，但其对净利

润增速的负面影响均控制在 5 个百分点以内，显示资产质量恶化的趋势在 2016

年得到有效控制。 

此外，摩根大通所得税及其他因素对净利润增速影响达到-11.3 个百分点，

主要是由于该行在 2015 年因多项税收审计事项得到解决，获得了高达 29 亿美

元的税收收益，导致当年其有效税率仅为 20%。2016 年，该行有效税率回归正

常的 28%，所得税费用也相应大幅增加。 

（三）对主要收入和费用项目的具体分析 
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1. 营业收入同比小幅增长，净利息收入占比提升 

2016 年，美国四大银行共实现营业收入 3373 亿美元，与 2015 年大致持平。

其中，摩根大通、富国银行、美国银行营业收入同比均实现小幅增长。而花旗

集团营业收入同比下降 7.9%，该行净利息收入、净手续费和佣金收入同比均显

著下降，而交易投资收入大幅增长，成为该行营业收入唯一亮点。 

 

表 3  2016 年美国四大银行营业收入变动情况 

单位：亿美元 

  
营业收入 净利息收入 净手续费和佣金收入 交易和投资收入 

2016 增幅（%） 2016 增幅（%） 2016 增幅（%） 2015 增幅（%） 

摩根大通 957 2.3% 461 5.9% 341 -6.3% 116 11.1% 
富国银行 883 2.6% 478 5.4% 334 -2.4% 27 -30.1% 
美国银行 837 1.4% 411 4.7% 333 -4.9% 74 -2.3% 
花旗集团 697 -7.9% 451 -3.3% 139 -10.4% 79 23.2% 
合    计 3,373 -0.1% 1,800 3.1% 1,147 -5.3% 295 11.1% 

 

相应的，在营业收入结构上，2016 年四行净利息收入占比具有所上升，其

中富国银行、摩根大通、美国银行上升 1个百分点，花旗集团上升 3个百分点。 

 

 
 

2. 净利息收入强劲反弹，量价条件全面改善 

2016 年，摩根大通、富国银行、美国银行净利息收入均有 5%左右的增长，

一扫近年来持续低迷的状态。这是市场量、价条件显著改善的结果，但各行具

体的驱动因素有所差异。 
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资产负债规模方面，2016 年三行生息资产平均余额同比均实现增长，其中

富国银行增幅突出，达到 9.2%，成为推动该行净利息收入增长的最主要动力。

摩根大通虽然生息资产平均余额仅增长 0.6%，但其中客户贷款平均余额增幅达

到 10%，这种结构化调整有助于净息差水平的改善。美国银行生息资产平均余额

增长 1.4%，其中客户贷款平均余额增长 2.7%，兼具规模增长和结构调整双重效

应。 

 

表 4  2016 年美国四大银行主要生息资产和计息负债平均余额 

单位：亿美元 

    摩根大通 美国银行 富国银行 花旗集团 

生息资产平均余额 

2016 年 21016 21900 17111 15937 
2015 年 20882 21602 15720 16058 
变动率 0.6% 1.4% 8.8% -0.8% 

客户贷款平均余额 

2016 年 8664 9004 9500 6237 
2015 年 7873 8768 8854 6275 
变动率 10.0% 2.7% 7.3% -0.6% 

付息存款平均余额 

2016 年 9222 7852 8909 7202 
2015 年 8726 7350 8550 6982 
变动率 5.7% 6.8% 4.2% 3.2% 

 

息差水平方面，摩根大通和美国银行2016年NIM同比分别上升11bps和5bps,

扭转了 2011 年以来 NIM 持续下行的趋势。拉动两行息差上行的主要因素： 

一是客户存款增长强劲，存款在计息负债中的占比显著上升，带动资金成

本下行。这方面美国银行尤为突出，该行 2016 年客户存款余额增速达到 8%，其

中零售存款增速更是高达 10%。 

二是生息资产收益率的升幅高于计息负债成本率。随着 2015 年末美联储开

始加息，美国金融市场利率在 2016 年呈小幅回升趋势，为银行提高资产收益率

创造了良好的外部条件。同时，市场需求的回暖令银行得以将更多资金投向收

益率更高的信贷资产。 

富国银行 2016 年 NIM 同比下降 9bps，主要与生息资产结构有关。该行贷款
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资产增速低于生息资产平均增速，显示更多资金被配置到收益率相对较低的非

信贷资产，尤其是同业类资产上。同时，该行生息资产增速远远高于存款增速，

导致其资金成本受市场利率上行的影响更大，对整体息差水平形成挤压效应。 

 

表 5  2016 年美国四大银行 NIM 和 NIS变动情况 

单位：% 

   
NIM NIS 

2016 年 2015 年 变动（百分点） 2016 年 2015 年 变动（百分点） 

富国银行 2.86  2.95  -0.09 2.95  2.95  0.00 
花旗集团 2.86  2.93  -0.07 — — — 
摩根大通 2.25  2.14  0.11 2.13  2.04  0.09 
美国银行 2.25  2.20  0.05 2.01  1.96  0.05 

 

花旗集团是四行中唯一净利息收入同比下降的银行，这与该行非核心资产

处置进程有很大关系。首先，该行从 2015 年第四季度起加快非核心资产处置进

程，导致 2016 年生息资产平均余额同比下降了近 1%。其次，对于资产处置中回

收的资金，该行更多配置在收益率较低的交易性资产，导致生息资产收益率的

升幅低于计息负债成本率的升幅，全年 NIM 同比下降 7bps。量价双杀，影响了

净利息收入的表现。 

3. 非息收入波动加剧，各行表现差异显著 

2016 年四行非息收入的整体表现普遍弱于净利息收入。其中，净手续费和

佣金收入各行同比均有所下降，主要是近两年来各行出售非核心资产，导致部

分收费业务的规模缩减，比较普遍的包括按揭收款服务业务、投行业务及部分

经纪业务等。 

摩根大通、花旗集团交易投资净收益同比大幅增长，主要是受益于固定收

益市场改善、美元大幅升值等因素，带来 FICC 业务贡献度上升。富国银行交易

投资净收益同比大幅下降，主要是受到股权投资业务收益显著缩水影响。 

此外，花旗集团 2016 年其他营业收入同比下降 64%，成为营业收入大幅下

降的主要原因之一。主要影响因素是该行 2015 年末出售个人贷款公司 OneMain 

Financial，当年确认收益 26亿美元。而 2016 年此项收益影响消失后，其他营
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业收入水平回归常态。 

4. 营业费用下行趋势延续，经营管理集约化成效初现 

2016 年美国四大银行营业费用合计 2045 亿美元，较 2015 年下降 2.8%。

美国银行、摩根大通、花旗集团营业费用同比降幅均在 5%左右。这其中，法律

诉讼相关费用的进一步下降仍是重要驱动因素之一。摩根大通该项因素对营业

费用下降的贡献达到 3个百分点。  

除此之外，近年来各行采取的经营管理模式改革和严格的成本管理措施也

开始显现成效。一个突出的例子是美国银行，该行在业务规模稳健增长的同时，

营业费用同比下降 4.8%，其中员工费用和管理费用分别下降了 4%和 6%。该行

2016 年员工总数全年下降 2%，美国境内营业网点数量净减少 147 个。同时，该

行数字化经营成效显著，移动银行活跃用户数全年增长 16%，移动端存款交易量

全年增长 19%。更加集约化的经营管理模式令该行在科技、营销、服务外包等重

要管理费用项目上的支出同比都有显著下降。 

富国银行是四行中唯一一家营业费用同比上升的银行。除了因虚假账户丑

闻而被美国监管部门处以 1.85 亿美元罚款外，这与该行规模扩张性经营策略也

有很大关系。例如，2016 年该行完成了对 GE 资本 320 亿美元资产的收购，由此

也带来了相关的合规监管和业务整合成本的大幅增加。 

 

表 6  2016 年美国四大银行营业费用变动情况 

单位：亿美元 

  

  

营业费用 员工费用 管理费用 

2016 2015 增幅（%） 2016 2015 增幅（%） 2016 2015 
增幅

（%） 
美国银行 550 577  -4.8 316 329 -4.0 234 248 -6.0 
摩根大通 558 590  -5.5 300 298 0.7 258 292 -11.8 
花旗集团 414 436  -5.0 210 218 -3.7 204 218 -6.4 
富国银行 524 500  4.8 319 307 3.9 205 193 6.2 
合    计 2,045 2,103  -2.8 1,145 1,152 -0.6 900 951 -5.4 

 

受营业收入增长和营业费用下降的共同作用，2016 年摩根大通和美国银行

成本收入比分别同比下降了 5 个和 4 个百分点。富国银行和花旗集团则基本持
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图3  2016年美国四大银行成本收入比

 
 

5. 拨备计提规模季度环比现下降趋势 

2016 年，摩根大通、美国银行和富国银行计提资产减值准备规模均较 2015

年有所增加，花旗集团拨备计提虽同比下降，但其计提规模显著高于其他三行。 

(亿美元)
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图 4  2016 年美国四大银行拨备计提规模变动 

 

但从季度环比情况看，除花旗集团外，其他三行拨备计提规模从 2016 年第
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二季度起已呈逐季下降态势，显示资产质量恶化压力对净利润的影响在逐渐消

减过程中。花旗集团在第二、三季度拨备计提规模的大幅波动主要受该行二季

度较大规模的贷款拨备回拨，以及不良贷款回收量的季度性波动等短期影响，

其拨备计提规模整体也呈现下降趋势。 

 

表 7 2016 年美国四大银行拨备计提季度环比变动率 

 

  2016 年一季度 2016 年二季度 2016 年三季度 2016 年四季度 
摩根大通 45.8% -23.1% -9.3% -32.0% 
美国银行 23.1% -2.1% -12.9% -8.9% 
花旗集团 -18.7% -31.1% 23.2% 3.2% 
富国银行 30.7% -1.1% -25.0% 0.0% 

二、资产负债规模分析 

（一）客户存款增势强劲，资产负债规模全面回升 

截至 2016 年末，美国四大银行总资产规模合计 8.4 万亿美元，较 2015 年

末增长 4.8%。四行总资产规模普遍呈上升趋势，其中，富国银行和摩根大通资

产规模增速分别达到 8.0%和 5.9%。 

 

表 8  2016 年末美国四大银行资产负债规模 

单位：亿美元 

  总资产 客户贷款 客户存款 所有者权益 

  2016 年末 变动 2016 年末 变动 2016 年末 变动 2016 年末 变动 
摩根大通 24,910 5.9% 8,810 6.9% 13,752 7.5% 2,542 2.7% 
美国银行 21,877 2.0% 8,954 0.5% 12,609 8.0% 2,668 4.2% 
花旗集团 17,921 3.5% 6,123 1.2% 9,294 2.4% 2,261 1.4% 
富国银行 19,301 8.0% 9,562 5.7% 13,061 6.8% 2,005 3.3% 
合  计 84,009 4.8% 33,449 3.7% 48,716 6.4% 9,477 2.9% 

 

四行总资产规模增长的主要动力来自于客户存款的强势回升。截至 2016 年

末，四行客户存款余额合计 4.87 万亿美元，增幅达 6.4%。其中，2015 年资产

负债表主动瘦身的摩根大通，2016 年客户存款余额强劲反弹，增速达到 7.5%。
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美国银行受零售存款驱动，存款总额增长 8%。花旗集团客户存款总额增速低于

其他三行，但其美国境内存款增速也达到 4.3%。 

客户贷款方面，截至 2016 年末，四行贷款净额合计 3.34 万亿美元，增长

3.7%。其中，摩根大通和富国银行增长更为显著，增速分别达到 6.9%和 5.7%。

两行贷款增长较快的领域主要集中在工商信贷、信用卡透支、汽车贷款等。 

（二）资产负债规模的季度环比变动趋势 

从季度环比增速看，2016 年一季度四大行资产规模速度最为迅猛，第二、

第三季度摩根大通和富国银行继续保持了较高增速，而美国银行和花旗集团增

速已显著放缓。到第四季度，四行总资产规模普遍有所收缩。 

然而，从客户贷款资产的季度变动情况看，2016 年四季度除花旗银行因大

规模非核心资产处置导致客户贷款余额环比大幅下降 2.2%外，其他三行贷款资

产仍保持正增长，因此总资产规模的收缩主要受同业资产业务收缩和交易类资

产头寸的平仓等因素所致。同时，比较富国银行总资产和客户贷款环比增速可

以推断，该行第二、三季度主要依靠非信贷业务支持资产规模的持续高速增长，

其中波动最大的是同业类资产。 

从客户存款的季度变化情况看，美国银行、富国银行 2016 年下半年存款规

模保持了较快增速，而摩根大通第四季度存款增长陷入停滞，花旗集团出售部

分海外零售业务，第四季度客户存款规模有小幅萎缩。 

 

表 9  2016 年美国四大银行资产负债规模环比变动率 

 

    
2016 年第四季

度 

2016 年第三季

度 

2016 年第二季

度 

2016 年第一季

度 

总资

产 

摩根大通 -1.2% 2.2% 1.7% 3.1% 
美国银行 -0.3% 0.4% 0.1% 1.9% 

花旗集团 -1.4% 0.0% 1.0% 4.1% 

富国银行 -0.6% 2.8% 2.2% 3.4% 

客户

贷款 

摩根大通 0.8% 1.8% 3.0% 1.2% 
美国银行 0.2% 0.2% 0.3% 0.5% 
花旗集团 -2.2% 0.8% 2.5% 0.2% 
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富国银行 0.7% 0.4% 1.1% 3.4% 

客户

存款 

摩根大通 -0.1% 3.4% 0.7% 3.3% 
美国银行 2.3% 1.4% -0.1% 1.7% 
花旗集团 -1.2% 0.3% 0.3% 2.9% 
富国银行 2.4% 2.4% 0.3% 1.5% 

 

三、资本充足率和资产质量分析 

（一）资本充足率持续上升，普通股一级资本充足率普遍高于 10% 

截至 2016 年末，摩根大通、花旗集团、美国银行普通股一级资本充足率均

较 2015 年末上升 0.5 个百分点以上，其中花旗集团和摩根大通已升至 12%以上。

富国银行普通股一级资本充足率较 2015 年末有小幅下降，但仍保持在 10%以上。 

 

表 10  2016 年末美国四大银行资本充足率状况 

单位：%，百分点 

  

  

普通股一级资本充足率 一级资本充足率 资本充足率 一级资本杠杆率 

2016 年 变动 2016 年 变动 2016 年 变动 2016 年 变动 
花旗集团 12.5 0.5 14.2 0.8 16.2 1.0 7.2 0.1 
美国银行 11.0 0.9 12.4 1.2 14.3 0.5 8.9 0.3 
摩根大通 12.4 0.6 14.1 0.6 15.4 0.4 8.4 -0.1 
富国银行 10.7 -0.1 —— —— —— —— —— —— 
 

（二）对公不良贷款恶化压力缓解，零售贷款新风险点隐现 

2016 年，美国四大银行不良贷款率继续下降，其中摩根大通和花旗集团年

末不良贷款率降至 1%以下，不良贷款率最高的富国银行也降至 1.24%。与此同

时，四行拨备覆盖率较 2015 年末有所上升，其中摩根大通、花旗集团超过 200%，

其他两行也在 100%以上（表 10）。 

 

表 11  2016 年末美国四大银行不良贷款率和拨备覆盖率变动情况 

单位：%，百分点 

  不良贷款率 拨备覆盖率 

  2016 年末 2015 年末 变动 2016 年末 2015 年末 变动 
摩根大通 0.77 0.94 -0.17 215.0 202.0 13.0 
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花旗集团 0.85 1.10 -0.25 240.3 225.0 15.3 
美国银行 1.05 1.37 -0.32 124.4 114.2 10.2 
富国银行 1.24 1.49 -0.25 101.4 95.9 5.5 

 

不良贷款余额方面，摩根大通、花旗集团 2016 年末较 2015 年末有小幅上

升，美国银行和富国银行则进一步下降。分项来看，四行零售类不良贷款余额

全年普遍下降，而公司类不良贷款余额均有不同程度上升。 

从季度环比变动情况看，2016 年四行公司类不良贷款余额全年普遍呈先升

后降趋势。2015 年以来，由国际能源和大宗商品市场价格大幅调整引发了相关

企业信贷质量显著恶化的趋势。受此影响，四行公司类不良贷款余额在 2016 年

6 月前后达到顶峰。2016 年下半年以来，随着原油和大宗商品价格的回升，相

关企业经营景气度回升，资产质量上行压力明显缓解，不良贷款余额逐渐趋稳

并开始下降。 

 

表 12  2016 年美国四大银行不良贷款余额季度变动情况 

单位：亿美元 

    
2016 年 

12 月末 

2016 年 

9 月末 

2016 年 

6 月末 

2016 年 

3 月末 

2015 年 

12 月末 

零售不良 

贷款余额 

摩根大通 48 50 51 52 54 
美国银行 60 64 67 72 82 
花旗集团 32 35 37 36 37 

富国银行 63 67 75 83 90 

公司不良 

贷款余额 

摩根大通 21 22 21 22 10 
美国银行 17 20 17 16 12 
花旗集团 24 24 25 23 16 
富国银行 41 43 45 40 24 

不良贷款 

余额合计 

摩根大通 69 71 72 74 64 
美国银行 77 83 84 89 94 
花旗集团 56 60 62 59 53 
富国银行 104 110 120 122 114 

 

然而，2016 年下半年四行以汽车贷款和信用卡透支为代表的消费贷款的质

量普遍出现了一定的恶化苗头。其中，富国银行逾期 90天以上信用卡透支和汽



  
银行业研究  2017.3.9  第 28期 

 
 

 13

车贷款余额在 7-12 月间分别上升了 30%和 75%。同期，摩根大通信用卡透支和

汽车贷款核销额分别较上半年增长了 3%和 52%。另据美国征信机构 Transunion

提供的数据，截至 2016 年第四季度，超过一百万美国汽车借款人出现还款拖欠，

2个月拖欠率创下 2009 年以来新高。 

这种全行业性的资产质量恶化趋势与过去几年中美国银行业迫于低利率环

境下的业绩压力，主动放宽零售贷款准入标准有很大关系。在当前美联储逐渐

进入加息周期的背景下，以汽车贷款为代表的美国银行业零售贷款风险值得密

切关注。 

 

图 4  摩根大通逾期汽车贷款变动趋势（$mm） 

 
图 5 摩根大通逾期信用卡透支变动趋势（$mm） 

 
四、2017 年经营形势分析与展望 

 

（一）有利条件 

一是美国经济基本面延续改善趋势，为银行业绩的企稳回升创造有利的宏观
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环境。先行指标显示美国经济仍处于加速扩张过程中，特别是制造业和私人消

费恢复性增长势头明显。特朗普新政中关于减税、扩大基建、鼓励产业回迁等

政策尽管中长期影响仍有较大争议性，但短期内对美国经济的刺激作用仍然可

期，特别是可能推动全球资本加速回流美国。美国金融机构因此有望继续受益

于金融需求端的改善和客户存款规模的持续增长。 

二是美联储加息周期确认，有利于银行利差水平的回升。随着 2016 年 12

月的再次加息，美国进入新一轮加息周期基本得以确认，预计 2017 年美联储仍

将有 2-3 次加息。美国主要银行的资产收益率将因此受益，进入上行通道并带

动 NIM 水平的进一步回升。加之资产规模端的扩张预期，净利息收入有望成为

2017 年美国主要银行营业收入增长的主要驱动力。 

三是美国大型银行在监管政策不确定性中处于有利地位。近几年来，美国大

型银行依据新的监管政策环境，在业务结构、经营管理方式等方面进行了持续

的改革与调整，适应能力显著增强。加之各项监管新规已日渐成文，其对大型

银行的边际影响逐渐削弱。与此同时，随着新监管环境对银行的合规经营、消

费者保护等方面提出了更高要求，显著增大了银行的日常经营成本，已经造成

了美国大量区域性中小型金融机构的经营困难并退出市场。行业集中度的上升

有利于大型银行进一步扩大市场空间。 

目前，美国金融监管政策面临的最大不确定性来自特朗普最近签署的对《多

德·弗兰克法案》的审查令。市场预期这最终可能会导致对该法案的修改甚至

废除，从而削弱对美国金融机构的业务监管。若最终成型，则监管成本的下降

和业务范围的扩展在短期内都将刺激美国银行业盈利能力的回升，而大型银行

的受益将更多。 

（二）主要挑战 

一是全球经济金融环境的不确定性加剧，美国银行业海外业务面临更大波

动性。美联储加息预期同时将利空非美元货币、股市、大宗商品及债市。同时

受欧洲主要国家政治风险发酵和全球经济复苏持续疲弱等因素影响，预计 2017

年国际金融市场仍将延续动荡局面。美国大型银行在海外市场的业务经营因此
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将继续面临考验。 

二是资产质量恶化风险值得持续关注。一方面，在美联储加息周期的大背

景下，美国主要银行在汽车贷款、信用卡透支等零售业务领域的资产风险可能

加速暴露，不排除扭转近年来零售贷款质量持续改善趋势的可能性。另一方面，

能源和大宗商品行业贷款质量改善的可持续仍面临考验。这最终取决于商品市

场价格的回升是否具有需求侧改善的强力支持。以原油价格为例，若油价的回

升主要源于 OPEC 国家的限产协议等非需求因素，则根据历史经验，其可靠性存

在很大疑问。 

    总体而言，美国四大银行 2017 年经营业绩的预期偏正面。在不发生系统性

风险事件的前提下，预计其营业收入和净利润增速都将较2016年继续小幅改善。 


