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上市银行 2016 年前三季度

经营业绩分析

要点

 2016 年前三季度，16 家上市银行净利润全部正增

长，共实现净利润 10748 亿元，同比增长 3.5%。

分季度来看，二季度业绩表现好于一季度，三季

度则比二季度稍差。

 自 2016 年一季度开始，部分上市银行利息净收入

就开始出现负增长，且增速下滑的趋势逐渐明显。

这是继 2010 年之后，第一次出现利息净收入负增

长的情况。

 招行主动放慢扩张速度，资产仅增 1.6%，资产规

模从 6月末股份制银行的第三降至第四，反映出

在资本约束不断加大的环境下，商业银行间已经

出现了一定的规模战略分化。

 资产质量方面，二季度不良率改善较为明显的大

型银行三季度并没有继续改善，而二季度不良率

上行的股份制银行和城商行则继续上行。

重要声明：本报告中的原始数据来源于官方统计机构和市场研究机构已公开的资料，但不保证所载信息的准确性和完整

性。本报告不代表研究人员所在机构的观点和意见，不构成对阅读者的任何投资建议。本报告（含标识和宣传语）的版

权为中国工商银行城市金融研究所所有，仅供内部参阅，未经作者书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制、刊登、上网、引用或向其他人分发。
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上市银行 2016 年前三季度经营业绩分析

今年以来，受经济结构调整、市场需求下滑、金融环境约束趋紧等多重因

素影响，我国银行业经营压力不断加大。本报告对 16 家 A 股上市银行
1
披露的

2016 年三季报进行分析，据此研判当前银行业发展与竞争态势，供参考。

一、净利润同比增 3.5%，增速较上年同期有所提升

2016 年前三季度，16 家上市银行净利润全部正增长，共实现净利润 10748

亿元，同比增长 3.5%。其中大型银行共实现净利润 7768 亿元，同比增 2.5%；8

家股份制银行共实现利润 2702 亿元，同比增长 5.6%；3 家城商行共实现利润 278

亿元，同比增长 12.4%。总体来看，2016 年前三季度的业绩表现好于去年同期,

净利润增速提高 1.3 个百分点，但较今年上半年下降 0.4 个百分点。分季度来

看，二季度业绩表现好于一季度，三季度则比二季度稍差。

五大行中，工行仍是盈利最多的银行，净利润比建行高出 288 亿元。农行

和工行净利润增速最低，均为 0.5%。中行净利润增长 9.9%，为五大行最高，主

要原因是由于中行完成了南洋商业银行的出售交割，投资收益增长 543%。五大

行净利息收入均有所下滑，平均下降 7.7%；手续费及佣金净收入平均增长 3.1%，

其中中行下滑 4.2%；营业收入平均值保持不变，但工行、农行的营业收入分别

减少 1.3%和 5.2%。五大行业务及管理费同比压缩 1.2%，拨备计提增加 10%。

股份制银行中，浦发、招行分别实现 9.8%和 7.3%的净利润增长，表现较为

突出。招行继续保持股份制银行盈利第一，其与交行的净利润差距缩小至 6亿

元，利息净收入仅比交行少 1亿元，拨备前利润超过交行 257 亿元。

1 包括五家大型银行（工商银行、建设银行、中国银行、农业银行、交通银行）、八家股份制商业银行（包

括招商银行、中信银行、民生银行、兴业银行、浦发银行、光大银行、华夏银行、平安银行）、三家城市

商业银行（北京银行、南京银行、宁波银行）。
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表1 2016年前三季度上市银行的收入、费用与利润规模（亿元）

利息净收入
手续费及佣金

净收入
营业收入 业务及管理费 拨备计提 净利润

工 行 3514 1137 5178 1172 639 2235

建 行 3158 923 4726 1027 637 1947

中 行 2298 685 3691 978 640 1516

农 行 2981 731 3862 1194 605 1542

交 行 1008 289 1473 435 216 529

大型银行合计 12959 3766 18929 4806 2737 7768

招 行 1007 492 1603 404 476 523

中 信 795 310 1153 305 354 346

民 生 709 399 1164 311 307 399

兴 业 845 261 1187 241 360 443

浦 发 819 311 1209 259 375 411

光 大 488 212 708 197 161 245

华 夏 366 108 476 166 98 147

平 安 546 242 820 227 316 187

股份制银行合计 5574 2336 8320 2109 2447 2702

北 京 277 81 363 87 79 150

南 京 166 32 211 45 73 64

宁 波 129 47 179 59 40 64

城商行合计 572 159 753 191 191 278

数据来源：各行财报、WIND、工行城市金融研究所银行同业数据库（如无注明，下同）

表2 2016年前三季度16家上市银行的收入、费用、利润增速

利息净收入
手续费及佣金

净收入
营业收入 业务及管理费 拨备计提 净利润

工 行 -7.5% 2.3% -1.3% -3.0% 3.8% 0.5%

建 行 -7.3% 4.1% 3.3% -2.9% -0.7% 1.4%

中 行 -6.7% -4.2% 3.4% 3.2% 42.5% 9.9%

农 行 -9.3% 9.8% -5.2% -3.6% 5.5% 0.5%

交 行 -6.7% 5.4% 0.6% 5.7% 3.4% 1.2%

大型银行合计 -7.7% 3.1% 0.0% -1.2% 10.0% 2.5%

招 行 -0.4% 9.5% 2.6% 3.1% 8.4% 7.3%

中 信 3.6% 18.8% 7.3% 9.6% 24.3% 3.6%

民 生 0.6% 5.2% 0.2% -4.0% 23.4% 2.1%
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兴 业 -3.9% 11.2% 5.6% 5.4% 30.5% 6.6%

浦 发 -0.8% 46.7% 11.3% 16.9% 21.1% 9.8%

光 大 -1.7% 4.8% 1.0% 6.4% 10.7% 2.4%

华 夏 4.3% 31.0% 10.2% 8.2% 61.7% 5.1%

平 安 13.2% 19.5% 15.2% -0.7% 58.6% 5.5%

股份制银行合计 1.0% 15.4% 6.0% 4.9% 24.6% 5.6%

北 京 5.9% 39.9% 10.1% 13.8% 46.7% 6.1%

南 京 21.4% 20.1% 26.8% 14.1% 55.0% 23.0%

宁 波 10.9% 61.4% 27.0% 37.2% 63.9% 18.9%

城商行合计 11.1% 40.9% 18.2% 20.2% 53.1% 12.4%

二、利息净收入持续负增长态势

自 2016 年一季度开始，部分上市银行利息净收入就开始出现负增长，且增

速下滑的趋势逐渐明显。这是继 2010 年之后，第一次出现利息净收入负增长的

情况。尽管近年来国内商业银行的利息净收入占营业收入的比重在不断下降，

但目前占比仍在 60%以上，仍是商业银行最重要的收入来源。因此，利息净收入

的减少会对营业收入产生明显的负面影响。

图 1 上市银行利息净收入增速变化情况
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三、资产规模平稳扩张

截至 2016 年 9 月末，16 家上市银行的资产余额达 130.1 万亿元，较年初增

长 11.2 万亿元，增长 9.5%。大型银行中，交行和建行扩张较快，总资产较年初

分别增长 13.1%和 11.7%。中型银行中，民生、光大的扩张速度显著高于其他几

行，民生的资产和负债扩张速度是股份制银行平均水平的两倍多，增速比二季

度还高出 8.6 个百分点，显示出加速扩张态势。城商行扩张速度较快，是大型

银行的近两倍。

与整体扩张态势形成鲜明对比的是，招行主动放慢扩张速度，资产仅增

1.6%，资产余额为 5.56 万亿元，资产规模从 6月末股份制银行的第三降至第四。

中信银行的资产规模本季度有所缩减，比二季度末减少 643 亿元，但比年初还

是增加了 4192 亿元。

表 3 2016 年 9 月末上市银行资产负债增速情况

客户贷款及垫款 总资产 客户存款 总负债

工 行 8.4% 6.5% 9.0% 6.3%

建 行 9.9% 11.7% 11.8% 12.0%

中 行 8.0% 6.2% 10.6% 6.0%

农 行 8.4% 7.2% 10.8% 7.1%

交 行 8.2% 13.1% 5.4% 12.9%

大型银行合计 8.6% 8.3% 10.1% 8.3%

招 行 11.8% 1.6% 1.2% 1.0%

中 信 12.3% 8.2% 6.6% 8.2%

民 生 19.6% 24.7% 9.8% 25.9%

兴 业 9.5% 9.8% 20.7% 9.8%

浦 发 14.3% 10.3% 1.3% 10.0%

光 大 16.0% 21.1% 6.9% 21.9%

华 夏 12.4% 12.5% 1.5% 11.7%

平 安 17.4% 11.3% 10.3% 10.5%

股份制银行合计 14.0% 11.7% 7.1% 11.6%

北 京 14.0% 10.7% 11.4% 9.9%
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南 京 26.2% 27.1% 28.3% 27.7%

宁 波 14.1% 16.9% 37.4% 17.3%

城商行合计 16.4% 16.0% 20.9% 15.7%

四、手续费及佣金净收入增速下滑 7.4 个百分点

2016 年前三季度，16 家上市银行共实现手续费及佣金净收入 6261 亿元，

同比增长 8.1%，增速比去年同期下滑 7.4 个百分点。除中行外，其他 15 家上市

银行手续费及佣金净收入均实现正增长，但大部分银行增速较去年同期有所下

滑。增速下滑的主要原因包括去年同期资本市场相关收入较好抬高基数、传统

手续费收入调降等。浦发、农行、北京、宁波四行手续费及佣金净收入增速逆

势上扬。其中浦发同比增长 46.7%，较去年同期多增 11.1 个百分点。

从占比看，16 家银行中民生银行手续费及佣金净收入占比最高，达 34.3%，

较去年同期提高 1.7 个百分点，较第二名招行高出 3.6 个百分点。五大行中，

工行手续费及佣金净收入占比最高，为 22.0%。股份制银行手续费及佣金净收入

占比均值为 27.7%，较五大行高出 8个百分点。

表 4 2016 年前三季度上市银行手续费及佣金净收入占比及增速（%；百分点）

手续费及佣金净收入占比 手续费及佣金净收入增速

2016前三季 2015前三季 变动 2016前三季 2015前三季 变动

工行 22.0% 21.2% 0.8 2.3% 10.2% -7.9

建行 19.5% 19.4% 0.1 4.1% 5.8% -1.7

中行 18.6% 20.0% -1.5 -4.2% -0.8% -3.4

农行 18.9% 16.4% 2.6 9.8% 1.0% 8.8

交行 19.6% 18.7% 0.9 5.4% 19.3% -14.0

招行 30.7% 28.8% 1.9 9.5% 31.3% -21.9

中信 26.9% 24.3% 2.6 18.8% 38.4% -19.6

民生 34.3% 32.7% 1.7 5.2% 36.5% -31.2

兴业 22.0% 20.9% 1.1 11.2% 19.4% -8.2

浦发 25.8% 19.5% 6.2 46.7% 35.6% 11.1

光大 30.0% 28.9% 1.1 4.8% 50.7% -46.0



银行业研究 2016.11.15 第 114 期

7

华夏 22.6% 19.0% 3.6 31.0% 42.2% -11.2

平安 29.5% 28.4% 1.1 19.5% 58.0% -38.5

北京 22.3% 17.5% 4.8 39.9% 36.9% 3.0

南京 15.0% 15.8% -0.8 20.1% 76.9% -56.8

宁波 26.1% 20.6% 5.6 61.4% 59.5% 1.9

五、成本收入比处于低位，成本压缩空间有限

2016 年前三季度，16 行成本收入比降至 26.3%，为近年来的历史低位。其

中，五大行平均为 26.2%；城商行成本收入比有所上升，主要源于机构扩张及信

息科技类投入增加。

其中兴业和建行在上半年的成本收入比一度已低于 20%，分别为 18.7%和

19.7%。成本收入比的下降，一方面是上市银行面对不利环境主动控制各项开支

的结果，另一方面也得益于社区银行、直销银行、智能网点、智能机具等升级

改革节约人力成本，以及在互联网大趋势下电子银行等渠道大力发展对成本节

约效应的体现。

从业务及管理费的增速看，2016 年前三季度，五大行的业务及管理费同比

减少 1.2%，其中农行（-3.6%）、工行（-3.0%）、建行（-2.9%）均压缩了业务及

管理费。8家股份制银行的业务及管理费增加 4.9%，增速的减缓趋势明显，其

中，民生（-4.0%）和平安（-0.7%）压缩了业务及管理费。
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图 2 2016 年前三季度上市银行成本收入比情况

六、息差收窄幅度扩大至 30.3BP

从已披露息差的银行来看，上市银行息差持续收窄，NIM 在上半年平均收窄

27.6BP，前三季度收窄幅度扩大至 30.3BP。其中，中信银行 NIM 收窄幅度最大，

同比收窄 63BP，降至 2%。中行、交行 NIM 均已低于 2%。平安银行前三季度息差

为 2.73%，为已披露数据银行中的最高水平，且是唯一一个 NIM 未收窄的银行。

表 5 2016 年前三季度上市银行 NIM 变化

NIM（净息差）

2016 前三季 2015 前三季 变动

工 行 - 2.50% -

建 行 2.26% 2.64% -38

中 行 1.85% 2.14% -29

农 行 - 2.78% -

交 行 1.91% 2.24% -33

招 行 2.56% 2.75% -19

中 信 2.01% 2.64% -63

民 生 - 2.29% -
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平 安 2.73% 2.73% 0

南 京 2.29% - -

宁 波 2.00% - -

七、不良贷款上升态势不减，资产质量压力仍大

不良贷款整体仍呈现“双升”态势。截至 9月末，16 家上市银行不良贷款

余额共计 1.13 万亿元，比年初增加 1340 亿元；不良率较年初上升 0.06 个百分

点，拨备覆盖率较年初提高 1.8 个百分点。光大、民生、建行、宁波四行的不

良率较年初有所下降，农行与年初持平。工行、建行拨备覆盖率低于 150%，三

家城商行、兴业、浦发的拨备覆盖率仍超过 200%。 从 2016 年以来的各季度表

现看，一季度不良率上升 0.05 个百分点，二季度小幅下降，三季度又攀升 0.09

个百分点，主要原因是二季度各行加大了清收核销力度，而资产质量预计还未

见底。

表 6 2016 年 9 月末上市银行的资产质量情况

单位：亿元，％，百分点

不良贷款余额 不良贷款率 拨备覆盖率

2016 年 9 月末 较年初 2016 年 9 月末 较年初 2016 年 9 月末 较年初

工 行 2089 294 1.62% 0.11 136.14% -20.20

建 行 1797 137 1.56% -0.02 148.78% -2.22

中 行 1460 151 1.48% 0.05 155.83% 2.53

农 行 2298 170 2.39% 0.00 172.73% -16.71

交 行 614 52 1.53% 0.02 150.31% -5.25

招 行 593 119 1.87% 0.19 186.39% 7.43

中 信 426 66 1.50% 0.08 154.94% -12.88

民 生 385 57 1.57% -0.03 154.40% 0.77

兴 业 336 76 1.71% 0.25 224.68% 14.60

浦 发 443 92 1.72% 0.16 200.14% -11.26

光 大 265 21 1.51% -0.10 154.06% -2.32

华 夏 193 30 1.60% 0.08 169.96% 2.84
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平 安 223 47 1.56% 0.11 164.39% -1.47

北 京 106 19 1.20% 0.08 301.59% -15.84

南 京 28 7 0.87% 0.04 459.75% 28.81

宁 波 27 3 0.91% -0.01 368.75% 60.08

八、从财报窥望行业发展趋势

（一）资本约束下各行的规模扩张路径将出现分化

2016 年前三季度 16 家上市银行资产规模增长 9.5%，尽管比去年同期降低

了不少，但目前规模增长仍然是银行利润增长的最大贡献因素。换而言之，银

行业对规模扩张的路径依赖仍未转变。

但规模扩张面临的约束正在不断加大。截至三季度末，大部分上市中小银

行的一级核心资本充足率都在 9%以下，在资产质量恶化需要耗费大量资本的形

势下，资产扩张的显性成本和机会成本可能会越来越高。由此，商业银行高速

粗放的扩张模式已难以为继，从“重资产”向“轻资产”转变、从“做大”到

“做强”转变不仅是转型的必由之路，而且已经成为非常紧迫的任务。

尽管这一转型过程还需要一定时间，但从三季度财报看，商业银行间已经

出现了一定的规模战略分化：一方面，民生、光大等银行继续快速扩大规模；

另一方面，以招行为代表的部分银行已经开始推进“轻型银行”战略，主动降

低规模增速，中信银行在下半年也开始降低资产扩张的步伐。未来，随着不良

资产的进一步暴露、资本约束的进一步加强，将会有更多上市银行开始“节食

健身”。

（二）资产质量还未见底

分季度看，二季度不良率改善较为明显的大型银行三季度并没有继续改善，

而二季度不良率上行的股份制银行和城商行则继续上行。四季度作为银行核销

处置及不良确认的集中时点，单季不良生成率将有所回升，而逾期不良剪刀差、

关注类贷款占比也有扩大趋势。在国内经济发展仍面临较大不确定性的背景下，

银行资产质量的拐点并未到来。但从不良率上升的幅度看，可能不会像 2015 年
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那么猛烈。工行、建行、交行以及股份制银行中的中信、民生、光大拨备覆盖

水平有一定压力，若需维持目前的拨备水平，未来还需计提大量拨备。

（三）息差或将继续收窄

受连续降息、贷款重定价、营改增等因素影响，2016 年前 3 季度上市银行

净息差较上半年继续下行，拖累净利润增速 15.8 个百分点。分季度看，三季度

收窄幅度较二季度有所趋缓，主要原因是贷款在上半年集中重定价，5月份开始

的营改增也给生息资产收益率带来一定压力。展望 2016 年四季度，贷款重定价

的影响将进一步消除，这将使得银行息差收窄压力得到一定缓解。但考虑到银

行对于优质资产竞争加剧可能会加速资产收益率的下行，对息差仍有一定收窄

压力，再加上营改增的影响，预计四季度息差仍将继续小幅收窄。

（四）手续费及佣金收入增速或将继续下滑，其他收入将成为重要贡献力

量

展望四季度，考虑到 9 月份银行卡手续费调整、理财业务监管升级等来自

政策面因素的反应以及业务基数的扩大，手续费及佣金收入的增速或将持续下

滑。前三季度的一个亮点是非息收入中的其他收入（包括投资收益、保险收入

等），随着银行综合化经营能力的提升以及综合化战略的逐步显效，这一块收入

将对净利润产生更大的贡献作用。


