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1. 国内银行业市场信息

 11月央行综合运用7天、14天、28天逆回
购工具调节市场流动性，逆回购利率分
别保持此前2.25%、2.4%、2.6%的水平不
变。本月前两周央行主动投放流动性规
模较小，公开市场交易表现为资金净回
笼。第三周央行显加大资金投放力度，
以应对市场流动性趋紧，短期利率上行
压力。但后两周，在货币市场利率持续
走高的情况下，央行公开市场操作资金
净投放规模却持续缩减。全月公开市场
操作累计净投放资金2750亿元，较上月
减少1550亿元 。

 11月共有1150亿元MLF到期，同时新开展
MLF操作共计7390亿元，其中，期限6个
月4095亿元，1年3295亿元，利率分别为
2.85%，3%。利率与10月持平。

 11月央行开展SLF操作684.69亿元，其中
隔夜54.49亿元，利率为2.75%，7天
211.17亿元，利率为3.25%， 1个月
19.03亿元，利率为3.60%，各期利率均
与前期持平。

2016年11央行公开市场交易情况（单位：亿元）1.1  2016年11月央行货币政策分析
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1.2  2016年11月市场利率水平变动趋势

 11月SHIBOR隔夜、7天、14天利率从中旬起持续
上行，到月底分别累计上升7bps、8bps和8bps。
而1月、3月SHIBOR全月持续上行，累计升幅分
别达到13bps和20bps。

 回购定盘利率方面，11月FR07和FR14呈持续震
荡上行趋势。30日，FR07达到3.24%，FR14达到
4.0%，均创年内新高。FR01全月相对稳定，30
日收于2.35%，较10月末上升4bps。

 国债收益率，1年期、10年期国债收益率全月持
续上行累计升幅分别达到18bps和24bps。3个月
国债发行利率11月25日上升至2.11%,较10月末
提高10bps。



1.3 2016年11月人民币汇率变动趋势

 美元指数：

受美联储美国总统大选尘埃落定，12月加
息预期进一步升温，以及10月美国宏观经
济数据的强劲表现刺激，11月美元指数一
举突破100点大关，最高报101.7，月末收
于101.5，全月累计上升3.06。

 人民币汇率（兑美元）：

在美元大幅走强背景下，11月人民币兑美
元贬值进一步加速。在岸人民币兑美元汇
率最低探至6.9184，月末收于6.8870，全
月累计贬值1.67%，离岸人民币兑美元汇
率最低6.9544，月末收于6.9161。

 CEFTS人民币汇率指数：

11月人民币CEFTS指数走势平稳，月末收
于94.67，较10月末略有上升，表明人民
币在兑美元贬值的同时，对一篮子货币整
体保持稳定。



1.4  2016年11月国内监管政策动态

• 银监会于11 月23 日公布了
《商业银行表外业务风险管理指
引（修订征求意见稿）》。此次
修订征求意见稿相比于旧版的规
定更全面更细化，主要体现在：
• 扩大了表外业务的定义范围，
增加了代理投融资服务类（如委
贷、代客非保本理财、承销债券
等）、中介服务类（如财务顾问、
资产托管、各类报关业务等）以
及其他类。
• 对董监高及各部门的职责做
出了明确划分。
•风险管理体系更加全面，要求
对表外业务实施风险限额管理。
• 要求对担保承诺类以及实质
承担信用风险的投融资服务类及
中介服务类表外业务计提减值准
备，并根据《商业银行资本管理
办法（试行）》的规定审慎计算
风险加权资产，计提资本。

• 11月28日，银监会就《衍生
工具交易对手违约风险资产计量
规则（征求意见稿）》向社会公
开征求意见。
• 本次征求意见稿修订和细化
了银行衍生工具交易对手违约风
险计量规则，重新梳理了衍生工
具资本计量的基础定义和计算步
骤，明确了净额结算组合、资产
类别和抵消组合的确定方法，分
别规定了不同保证金安排情况下
风险暴露的计量公式。与现行监
管要求相比，核心变化在于要求
商业银行将交易对手信用风险管
理纳入全面风险管理框架，以及
确保衍生工具估值和资本计量的
审慎性。

• 11月15日，中国证券投资基
金业协会正式公布了《私募投资
基金服务业务管理办法（试行）
（征求意见稿）》。
• 此次《服务管理办法》相比
2014年《基金业务外包服务指
引》，新增了两项服务业务，将
“投资顾问”“资产保管”业务
纳入到了服务范围内；明确了各
种服务业务的类别和边界，私募
基金管理人可以委托服务机构从
事一种或者多种业务；强调服务
业务与托管业务的隔离。

表外业务 银行衍生工具交易 私募股权基金服务业务



1.5  2016年11月上市银行股价走势

 11月A股市场继续强势回升，
沪深300指数全月累计上涨
6%，重回3500点上方。16家上
市银行股价全面上扬，涨幅强
弱各异。华夏、中信两行股价
涨幅超过10%，另有10家银行
全月涨幅弱于沪深300指数。

 工行股价全月上涨2.0%，仅略
高于农行。

 11月末16家上市银行PE基本在
5.7-9.0倍之间。工行5.7倍，
为上市银行最低。

 11月末上市银行PB基本在0.8-
1.5倍之间。工行0.94倍，四
大行中略低于建行。



1.6  银行业经营与竞争动态（业务经营）

中国农业银行拟成立全资资管子公司

• 11 月22 日晚，农行公告称拟出资100 亿元设立全资子公司—农
银资产管理有限公司，专司债转股业务。该投资尚待监管批准。

华夏银行拟发起设立消费金融公司

• 华夏银行在上交所发布公告称，该行第七届董事会第二十三次会
议通过相关议案，同意出资2.55 亿元设立消费金融公司，并持
有51%股份。

建设银行正式发布“龙支付”

• 11月9日，建设银行在北京正式推出“龙支付”，这是同业首个
融合NFC、二维码、人脸识别各种技术，覆盖线上线下全场景的
全新支付产品组合。其在整合现有网络支付、手机支付、移动支
付等全系列产品功能的基础上，新推出了“建行钱包”和“二维
码支付”两个全新产品，具备了建行钱包、全卡付、建行二维
码、龙卡云闪付、随心取、好友付款、AA收款、龙商户等八大功
能。



1.6  银行业经营与竞争动态（海外布局）

交通银行加速国际化布局

• 11月，交通银行的伦敦分行、卢森堡分行、卢森堡子行下

设的罗马分行、巴黎分行4家境外分支机构相继成立开

业。

• 11月30日，交通银行与巴西BBM银行原股东完成股权交

割，正式控股该行80%股权。

• 至此，交通银行境外机构覆盖16个国家和地区，机构数量

达到20家，横跨亚欧美澳四大洲，覆盖纽约、伦敦、新加

坡等全球主要金融中心。



 11月，全球系统性重要银行股
价继续反弹，表现强于市场指
数。尤其是美国主要银行股价
回升显著，美国银行、高盛集
团、摩根史丹利月涨幅超过
20%，欧洲主要银行股价也继
续回升，瑞银集团、巴克莱银
行、法兴银行累计涨幅均超过
10%，但桑坦德、渣打、裕信
等行股价有所下降。工行股价
表现弱于全球主要同业。

 工行 P/E处于全球主要银行最
低水平，P/B水平在全球主要
银行中处于中游水平。

 摩根大通市值继续居全球银行
业首位。11月末工行总市值分
别比摩根大通和富国银行少
625亿和410亿美元，居全球第
三位 。

2. 国际银行业市场信息

2.1   2016年11月全球系统性重要银行股价走势



2.2  银行业经营与竞争动态(经营业绩）

全球系统性重要金融机构新披露2016年前三季度经营业绩摘要（单位：亿美元）

• 2016年前三季度， 欧洲系统性重要金融机构盈利状况有所分化。汇丰、瑞银、瑞信等行营
业收入和净利润同比大幅下降，而裕信银行、巴黎银行则实现同比正增长。其他主要银行同
比降幅已显著收窄。

• 2016年前三季度，欧洲系统重要性金融机构资产规模实现继续稳健增长，零售信贷等资产业
务需求复苏势头不减。

• 多数银行普通股一级资本充足率较年初末小幅提升，苏格兰皇家银行、瑞银集团等基数较高
的银行则有所下降。



2.2  银行业经营与竞争动态

巴克莱银行加快非核心资产处置

• 巴克莱银行11月28日公告称，该行已完成出售新加坡和香港的财富与投资管理业
务，购买方为新加坡华侨银行的全资私人银行子公司新加坡银行。交易作价2.25亿
美元，约相当于该业务管理资产规模（AUM）的1.75%。

• 巴克莱集团11月11日宣布已将银行卡业务线在西班牙和葡萄牙的个人支付业务出售
给西班牙的线上银行WiZink银行。此次出售的业务包含约12亿英镑的资产规模，将
使巴克莱集团的风险加权资产减少约10亿英镑。

• 巴克莱集团11月8日宣布出售其在爱尔兰的保险业务给Monument Re公司。

• 巴克莱集团11月1日宣布将西班牙寿险业务出售给Vidacaxia公司。

花旗集团出售花旗金融（加拿大）业务

• 11月17日，花旗集团宣布已就出售花旗金融（加拿大）的交易与J.C. Flowers公司
和Värde Partners为首的投资人达成了最终协议，预计交易将于2017年上半年完成
交割。

• 花旗金融（加拿大）是加拿大主要的社区贷款服务机构，在加拿大有217家分支机
构，总资产19亿美元，活跃客户数超过25万

摩根士丹利与Solium Capital 公司达成合作意向

• 摩根士丹利11月17日宣布，该公司已与Solium Capital 公司达成协议，将在全球
股票投资计划服务业务中使用Solium Capital 公司的Shareworks平台。摩根士丹
利认为，通过将自身在财富管理方面的专业能力与Solium Capital公司先进的云技
术相结合，有助于提升对全球股票投资计划客户的服务能力。



2.3  国际监管动态

英格兰银行公布2016年英国银行业压力测试结果

• 11月30日，英格兰银行公布了对汇丰控股、巴克莱银行、苏格兰皇家银行、渣打银
行、劳埃德银行、桑坦德银行（英国）、全英住房抵押贷款协会等7家机构的压力
测试结果。根据各家机构2015年末的资产负债表信息，汇丰控股、劳埃德银行、桑
坦德银行（英国）、全英住房抵押贷款协会等4家机构的资本充足率无显著问题，
而巴克莱银行、苏格兰皇家银行、渣打银行则存在一定的资本金不问题。

• 苏格兰皇家银行在不计入补充一级资本的情况下， 普通股一级资本充足率和一级
资本杠杆率未能达到最低标准。即使计入补充一级资本，其普通股一级资本充足率
仍未达到系统参考标准，一级资本杠杆率仍未能达到最低标准。该行需要筹集约20
亿英镑的资本。

• 巴克莱银行在不计入补充一级资本的情况下， 普通股一级资本充足率和一级资本
杠杆率未能达到系统参考标准。

• 渣打银行普通股一级资本充足率和一级资本杠杆率达到了最低标准和系统参考标
准，但其一级资本规模未能达到最低标准。

• 上述三家银行已经制定了资本强化计划。英格兰银行审慎监管局认为，英国银行业
的资本状况能够支持其在压力情形下继续为实体经济提供有力支持。



2.3  国际监管动态

• 11月21日，金融稳定委员会（FSB）
发布了2016年版的全球系统性重要
银行名单。名单共包括30家金融机
构，与2015年版相同，但部分机构
所适用的补充资本缓冲要求档次有
所变化。

• 花旗集团取代汇丰控股，与摩根大
通共同列入第四档（2.5%）

• 汇丰控股降入第三档（2.0%），美
国银行从第二档（1.5%）升入第三
档。

• 中国工商银行、富国银行升入第二
档（1.5%）。

• 摩根士丹利由第二档降入第一档
（1.0%）

• 最高档（3.5%）的机构仍然空缺。

2016年全球系统性重要银行
（G-SIBs）名单公布


