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1. 国内金融市场信息

 7月央行公开市场操作主要以7天和14天
逆回购形式，停作28天逆回购。月初央
行延续6月末逆回购操作暂停趋势，至11
日才重新启动。14日开始，央行逆回购
操作规模显著放大，并持续至月末。全
月逆回购规模19800亿元，累计净投放资
金4700亿元，均较前两月有显著放大。7
月公开市场操作资金平均利率2.5%，较
上月下降10bps。

 7月共有3575亿元MLF到期，同时新开展
MLF操作共计3600亿元，全部为1年期，
利率为3.20%,与上月持平。

 7月央行开展SLF操作139.81亿元，其中
隔夜6.8亿元，7天74.01亿元，1月59亿
元，各期利率保持不变。平均利率3.59%,
较上月下降6bps 。

2017年7月央行公开市场交易情况（单位：亿元）1.1  2017年7月央行货币政策分析



1.2  2017年7月市场利率水平变动趋势

 7月3M和1M SHIBOR延续下行趋势，月末分别降至
4.25%和3.88%。14天、7天SHIBOR全月平稳，隔夜
SHIBOR 下半月有所回升，月末升至2.8%左右水平。

 回购定盘利率方面，FR07 7月上旬一度降至3%以下，
中旬开始回升，19日最高冲至3.6%下旬回落并稳定
在3.44%左右水平。FR14趋势与FR07相似，但波幅
更大，下旬突破4%，并稳定在4.1%左右水平。FR01
全月缓慢爬升，月末升至2.79%。

 7月10年期收益率小幅上升，月末3.62%，1年期国
债收益率则小幅下行，月末降至3.38%左右。3个月
国债发行利率全月持续回落，28日为3%，较上月末
下降33bps。国债收益率曲线扁平化趋势有所缓解。



1.3 2017年7月人民币汇率变动趋势

 美元指数：

受特朗普改革进程停滞不前、美联储声明
偏鸽派等因素影响，美元指数7月一路下
行，月末降至92.86。

 人民币汇率（兑美元）：

在美元走弱的趋势下，人民币对美元从7
月持续小幅升值，且在岸和离岸汇率基本
保持同步。月末在岸汇率收于6.724，离
岸汇率收于6.7266。

 CEFTS人民币汇率指数：

7月人民币CEFTS指数小幅回落，7月28日
降至92.74



1.4  2017年7月同业存单发行情况

 7月我国商业银行共发行同
业存单15812亿元，较6月
少发4279亿元；平均发行
利率为4.32%，较6月下降
58bps。

 其中，全国性商业银行发
行同业存单6681亿元，较6
月少发3388亿元；平均发
行利率4.23%，较6月下降
61bps。

 7月我国商业银行通过发行
同业存单净融资额达4544
亿元。



1.5  2017年7月主要商业银行资产证券化项目

 招商银行发行一期不良贷款资产证券化项目，发行总规模约2.1亿元。

 兴业银行发行一期不良贷款资产证券化项目，发行总规模约1.59亿元。

 宁波银行发行一期消费贷款资产证券化项目，发行总规模约30亿元。



1.6 行业发展概况

社会融资

规模增量

其中

人民币

贷款
外币贷款 委托贷款 信托贷款

未贴现银行
承兑汇票

企业债券
非金融企业境内

股票融资

111684 82097 473 5988 13115 5696 -3708 4702

2017年上半年社会融资规模增量统计表
单位：亿元人民币

2017年上半年我国社会融资规模增量为11.17万亿元，比去年同期多1.36万亿元。其中：

 当月对实体经济发放的人民币贷款增加8.21万亿元，同比多增7288亿元；

 对实体经济发放的外币贷款折合人民币增加473亿元，同比多增4260亿元；

 委托贷款增加5988亿元，同比少增4477亿元；

 信托贷款增加1.31万亿元，同比多增1.03万亿元；

 未贴现的银行承兑汇票增加5696亿元，同比多增1.85万亿元；

 企业债券净融资减少3708亿元，同比多减2.14万亿元；

 非金融企业境内股票融资4702亿元，同比少1321亿元。



1.6 行业发展概况

我国银行业最新运行情况：

 各项贷款稳步增长。2017年6月末，金融机构人民币各项贷款余额114.57万亿元，同比增长12.9%，增速比

上季末高0.5个百分点；上半年增加7.97万亿元，同比多增4362亿元。

 小微企业贷款较快增长。2017年6月末，人民币小微企业贷款余额22.63 万亿元，同比增长17.2%，增速比

上季末高0.2个百分点，比同期大型和中型企业贷款增速分别高5.5个和7.7个百分点。

 房地产贷款增速回落。2017年6月末，人民币房地产贷款余额29.72万亿元，同比增长24.2%，增速比上季

末低1.9个百分点。其中个人住房贷款余额20.1万亿元，同比增长30.8%，增速比上季末低4.9个百分点。

各项贷款余额 小微企业贷款余额 房地产贷款余额

万亿元

增长12.9% 增长24.2%增长17.2%
万亿元 万亿元



1.7  2017年7月国内监管政策动态



2  国内银行同业发展与创新动态

 7股主板市场在权重股带动下延
续上涨趋势，沪深300指数全月
累计上涨1.9%，收于3737点。

 25家上市银行股价表现，大型
银行股价大幅上扬，四大行涨
幅普遍在10%左右，平安银行涨
幅超过15%。小型银行股价则出
现明显调整，特别是多家农商
行股价跌幅超过10%。

 7月末14家全国性上市银行PE基
本在6.2-10.2倍之间。工行7.1
倍，略高于农行和中行。

 7月末14家全国性上市银行PB基
本在0.7-1.5倍之间。工行0.97
倍，四大行中略低于建行。

2.1  主要上市银行股价表现



2.2  国内银行业经营与竞争动态（资本运作）

农行市场化债转股子公司农银投资获批成立

• 7月27日，银监会正式批准设立“农银金融资产投资有限公司”，农银投资成
为国内首批获准设立的市场化债转股实施机构之一。农银投资经营范围为突出
开展市场化债转股及配套支持业务，注册资本金100亿元，是迄今为止农业银
行体系内注册资本金规模最大的全资子公司。

建信金融资产投资有限公司正式开业

• 8月2日，银监会批准成立的第一家市场化债转股实施机构——建信金融资产投
资有限公司正式开业。这标志着市场化、法治化债转股已从试点实施阶段转入
成规模推广阶段。据了解，截至7月底，建行与41家企业签订总额5442亿元的
市场化债转股框架协议，到位资金488亿元。根据银监会批复，建信投资是建
行全资子公司，注册资本120亿。

交行设立交银香港，专司在港零售及私行业务

• 7月14日，交行公告称，为加强该行在香港零售业务发展，该行拟出资79亿
港元，在香港投资设立全资子公司交银香港，并将该行香港分行的零售业务
转移至交银香港。日前，《交通银行（香港）有限公司（合并）条例草案》
在香港立法会通过三读动议，条例草案于7月14日经香港行政长官颁布后生
效。业务转移将于交银香港董事局指定时间起生效，业务转移涉及的资产负
债规模以业务转移指定生效日为准。



2.2  国内银行业经营与竞争动态（金融科技）

浦发银行发布“e企行”综合服务平台

• 7月18日，浦发银行“e企行”综合服务平台在上海正式对外发布。“e企行”
秉承“开放、共享、便捷、友好”的理念，提供了集在线会计、在线进销存、
在线订单、在线融资和专业服务等一整套云端在线综合解决方案。同时,“e企
行”支持PC端和手机端应用，用户可以在线随时随地享受平台上各类服务，为
中小微企业提供更低成本、更高效、更智能的用户体验。

平安银行中小企业数据征信平台上线

• 近日，平安银行KYB（Know Your Business，中小企业数据征信）平台上线，
该平台依托平安银行积累了十几年丰富的中小微企业融资实践经验，通过结合
大数据、互联网、云计算等最新技术，借助平安银行大数据资源和征信能力，
按照最高标准、最佳实践构建出中小微企业数据融资服务体系，强强联合壹账
通，从而搭建起中小微企业贷款平台。

农行与云从科技合作推出刷脸取款

• 近日，农行与云从科技合作，面向全国2万多个分支机构推出“刷脸取款”，
深入到广大县乡镇。刷脸取款依托于云从科技人脸识别技术，客户在ATM终端
设备取款时无需携带银行卡，只要选择刷脸识别，系统将会对用户进行人脸识
别监测，并输入身份证号，通过后选择用户名下的银行卡进行交易支付，最终
输入密码取现。



2.2 国内银行业经营与竞争动态（投融资活动）

平安银行发行150亿元金融债

• 7月19日，平安银行在银行间债券市场成功发行了150亿元人民币的金融债券。
本次发行债券为3年期，票面利率为4.2%。募集资金将用于满足该行资产负债
配置需求，充实资金来源，优化负债期限结构。

光大银行发行220亿元金融债

• 7月21日，光大银行在银行间债券市场成功发行了220亿元人民币的金融债券。
本次发行债券为3年期，票面利率为4.2%。

招行携手光大控股设立50亿股权投资母基金

• 7月10日，光大控股携旗下公司首誉光控资产管理有限公司，与招行共同设立
总规模50亿元人民币的多策略股权投资母基金——珠海横琴光控招银投资中心
(有限合伙)。其中，招行认购40亿元人民币，光大控股认购10亿元人民币，并
由光大控股和首誉光控的资深专业团队执行管理。



 7月，全球系统性重要银行股价
涨跌互现。渣打、瑞信、汇丰、
法兴、法国农业信贷等行涨幅
超过5%，日本主要银行跌幅居
前。

 工行 P/E处于全球主要银行最
低水平，P/B水平在全球主要银
行中处于中游水平。

 摩根大通市值继续居全球银行
业首位。7月末工行居全球第三
位，分别较摩根大通、富国银
行少625亿和58亿美元。

3. 国际银行业市场信息

3.1   2017年7月全球系统性重要银行股价走势



3.2  全球主要银行经营业绩

全球系统性重要金融机构新披露2017年上半年经营业绩摘要（单位：亿元）

• 2017年上半年，美国主要银行营业收入、净利润同比普遍增长，其中高盛、摩根士丹利、美
银净利润增幅超过20%。欧洲主要银行中，除桑坦德、瑞信营业收入增速超过10%外，其他各
行营业收入表现依然低迷。德银、渣打净利润从上年同期低位大幅反弹，而法兴、BPCE等净
利润同比大幅下滑。

• 美国主要银行总资产规模普遍较2016年末有小幅增长，而多数欧洲银行仍未走出资产收缩期。

• 欧美主要银行普通股一级资本充足率继续提升。



法国巴黎银行与美国监管当局就外汇操纵案达成和解

• 巴黎银行7月17日公告称，已与美联储就2007-2013年间该行未能防范外汇交易员
使用电子聊天室操纵汇率的指控达成和解，并将支付2.46亿美元的罚金。

• 今年5月巴黎银行已与纽约州金融服务局就此事达成和解，并支付约3.5亿美元的
罚金。

3.3  全球主要银行经营动态

苏格兰皇家银行与美国联邦住房金融局达成和解

• 苏格兰皇家银行7月12日公告称，已与美国联邦住房金融局达成和解，以了结此
前针对该行在美国发行和承销约320亿美元的住房按揭贷款支持证券中的违规的
调查。苏格兰皇家银行将向美国联邦住房金融局支付55亿美元罚金，其中的7.54
亿美元将按照与第三方的赔偿协议返还给该行。

• 此次支付的罚金绝大部分已由预提的损失准备金覆盖，未能覆盖的有1.96亿美元，
将在该行今年2季度的业绩中体现。



花旗集团宣布股票回购计划

• 7月28日，花旗集团宣布了该行2017年资本管理计划，其中包括一项总额高达156
亿美元的股票回购计划。 花旗将在2017年第三季度开始的四个季度时间内，根
据市场条件，通过包括公开市场回购在内的多样化方式逐步实施。

• 此外，花旗还计划将每季度发放股利水平提高至每股0.32美元。

3.4  全球主要银行资本运作动态

桑坦德银行增发新股融资70.72亿欧元

• 桑坦德银行7月通过增发新股完成融资70.72亿欧元。该行7月3日向现有股东提出
了每10股普通股股权可获得1股增发股份认购权的邀约，新股认购价为4.85欧元/
股，较7月3日收盘价折价19.19%，并可参与8月进行的股利分配。7月6日-20日为
此次认股权行权期。最终此次增发股份获得全额认购。

• 此次增发融资完全抵消了收购西班牙人民银行的交易对桑坦德银行资本充足率水
平的影响。若考虑此次融资效果，桑坦德银行上半年末的普通股一级资本充足率
可由实际的9.58%，回升至10.72%，与收购西班牙人民银行的交易未发生假设下
的水平相等。



3.5  全球银行业金融科技动态

裕信银行开始测试跨境实时支付工具

• 7月25日，裕信银行和EBA清算公司联合宣布，裕信银行已开始测试由EBA公司提
供的泛欧实时支付平台。这是裕信向欧洲客户推出欧元跨境支付产品的重要一
步。预计到2017年11月起，该项支付服务将首先在意大利和德国市场开始使用，
并逐步面向整个欧元单一货币支付区域。

巴黎银行完成收购Compte-Nickel支付账户服务

• 根据巴黎银行4月与FPE公司签署谅解备忘录，巴黎银行已于7月完成对该公司的
收购，从而也获得了FPE公司对Compte-Nickel支付账户服务89.1%的所有权。这
是巴黎银行完善其在法国市场新型零售业务渠道的重要一步。

• Compte-Nickel支付账户是法国一种开放式实时支付体系，主要通过法国烟草商
联合会的零售网络提供服务。客户可在经法国央行核准的烟草专卖店开户，并在
全国10000多家烟草专卖店办理业务，服务范围包括存款、转账支付、现金提款
等。该账户体系能够实现对支付指令100%的数字化处理和实时交易处理。目前，
法国每分钟就会新开两个Compte-Nickel账户，存量账户数已超过63万个。


