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1. 国内金融市场信息

 2月央行7天、14天、28天逆回购利率分
别为2.35%、2.5%、2.65%的，均较1月提
高10bps。公开市场操作资金平均利率
2.50%，较上月提高3bps，2月6日-10日，
央行一度暂停逆回购操作，导致2月上旬
资金大幅净回笼。第二周央行尽管恢复
逆回购操作，但当周资金整体仍为净回
笼。第三周央行公开市场操作转为小幅
净投放，但月末两天公开市场操作投放
资金规模又显著少于到期回笼资金规模
全月公开市场操作累计净回笼资金达
8100亿元。

 2月共有2050亿元MLF到期，同时新开展
MLF操作共计3935亿元，其中，期限6个
月1500亿元，1年2435亿元。6月期和1年
期MLF利率分别为2.95%和3.10%,,2月MLF
操作平均利率3.04%，较上月提高5bps。

 2月央行开展SLF操作203.53亿元，其中
隔夜0.2亿元，利率为2.75%，7天159.27
亿元，利率为3.25%， 1个月44.06亿元，
利率为3.60%，各期利率均与前期持平。
平均利率3.43%,较上月下降3bps。

2017年2月央行公开市场交易情况（单位：亿元）1.1  2017年2月央行货币政策分析

 加之春节前“临时流动性便利”操作到期续作，央行2
月紧缩货币市场流动性的政策意图明显。
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1.2  2017年2月市场利率水平变动趋势

 2月的1M、3M SHIBOR全月延续上行趋势，双双突破
4%，累计升幅分别达到23bps和41bps，较1月有所
放缓。隔夜、7天和14天SHIBOR全月也基本呈现上
升趋势，2月下旬隔夜SHIBOR突破2.4%，7天SHIBOR
突破2.7%，且维持高位。

 回购定盘利率方面，FR14和FR07从2月中旬开始震
荡上行，分别突破4%和3%，FR01在2月下半月也稳
步走高，月末达到2.5%。

 10年期国债收益率在2月初短暂冲高后稳步回落，
月末回到3.32%左右，与月末基本持平。1年期国债
收益率变动趋势与10年期国债大致同步，月末收于
2.72%。3个月国债发行利率呈冲高回落态势 ，24
日发行收益率2.53%，较上月末微升1bps。



1.3 2017年2月人民币汇率变动趋势

 美元指数：

受市场对美联储3月加息预期上升影响，
美元指数在2月呈震荡回升走势，重回100
点以上，月末收于101.41。

 人民币汇率（兑美元）：

2月在岸人民币兑美元汇率在6.85至6.89
区间内维持小幅震荡，月末收于6.8688，
离岸人民币兑美元汇率在月初下行与在岸
汇率靠近后趋稳，月末收于6.8556。

 CEFTS人民币汇率指数：

2月人民币CEFTS指数先升后降，2月24日
跌破94至93.84。



1.4  2017年2月同业存单发行情况

发行规模（亿元） 平均发行利率（%）

浦发银行 1654 4.27 
平安银行 1431 4.28 
中信银行 1012 4.31 
招商银行 933 4.32 
光大银行 830 4.40 
兴业银行 734 4.35 
华夏银行 680 4.32 
广发银行 595 4.25 
恒丰银行 414 4.48 
浙商银行 73 4.37 
农业银行 48 4.07 
民生银行 15 4.12 
交通银行 5 4.29 

全国性银行合计 8,424 4.31 
其他银行 11,337 4.44 
合计 19,761 4.39 

 2月我国商业银行共
发行同业存单19761
亿元，较1月多发
9858亿元；平均发行
利率为4.39%，较1月
上升31bps。

 其中，全国性商业银
行发行同业存单8424
亿元，较1月多发
5751亿元；平均发行
利率4.31%，较1月上
升32bps。



1.5 行业发展概况

2017年1月我国社会融资规模增量为3.74万亿元，同比多增2619亿元。其中：

 对实体经济发放的人民币贷款增加2.31万亿元，同比少增2237亿元；

 对实体经济发放的外币贷款折合人民币增加126亿元，同比多增1853亿元；

 委托贷款增加3136亿元，同比多增961亿元；

 信托贷款增加3175亿元，同比多增2623亿元；

 未贴现的银行承兑汇票增加6131亿元，同比多增4805亿元；

 企业债券融资净减少539亿元，同比少5623亿元；

 非金融企业境内股票融资1599亿元，同比多130亿元。

社会融资

规模增量

其中

人民币

贷款

外币贷款

（折合人民币）
委托贷款 信托贷款

未贴现银行承兑
汇票

企业债券
非金融企业境内

股票融资

37377 23133 126 3136 3175 6131 -539 1599

2017年1月社会融资规模增量统计表
单位：亿元人民币



1.5 行业发展概况

我国银行业最新运行情况：

 资产规模稳步增长。2017年1月末，商业银行资产总额为178万亿元，同比增长15.2%。其中，大型
银行增长9.3%，股份制银行增长15.1%，城商行增长23.1%。

 资产质量总体平稳。2016年末，商业银行不良贷款率1.74%，较上年末上升0.07个百分点。其中，
大型银行不良贷款率为1.68%，股份制银行为1.74%，城商行为1.48%。

 净息差持续下滑。2016年四季度，商业银行净息差2.22%，同比下降32个BP，已连续四个季度下滑。

资产增长情况 不良贷款率情况 净息差情况

万亿元

增长15.2% 增加0.07
个百分点

下降32个BP



1.4  2017年2月国内监管政策动态



2  国内银行同业发展与创新动态

 2月A股主板市场延续反弹趋势，
沪深300指数全月累计上涨
1.9%，收于3452点。

 25家上市银行股价表现，大型
银行和小型银行优于中型银行，
特别五家农商行股价继续大幅
上涨，表现抢眼。

 2月末14家全国性上市银行PE
基本在5.8-7.9倍之间。工行
5.8倍，为上市银行最低。

 2月末14家全国性上市银行PB
基本在0.8-1.4倍之间。工行
0.96倍，四大行中略低于建行。

2.1  主要上市银行股价表现



2.2  国内银行业经营与竞争动态（战略布局）

中信银行与桂林银行签订战略合作协议

• 签约仪式上，双方还签订了中信银行同业+平台等具体业务合作协议。

• 双方将进一步加强同业理财、同业存放、票据业务等主流业务产品的
合作，同时深化托管及代理等业务合作，开展外汇代理清算、理财产
品托管、信用证及保函代开等业务，积极开展同业+平台相关业务合
作，打造城商行和股份制银行可持续发展的战略伙伴关。

招商银行拟全资设立直销银行子公司

• 招商银行2月17日公告称，该行拟出资20亿元人民币，全资发起设立
独立法人直销银行。直销银行设立后，在适当时机，招行可以转让其
不超过30%的股权，以引进战略投资者。

浦发银行完成2017年第一期金融债券发行

• 浦发银行“2017年第一期金融债券”于2月24日发行完毕，发行规模
为150亿元，3年期，票面利率4%。所募资金将用于充实资金来源，优
化负债结构。



2.2  国内银行业经营与竞争动态(国际业务）

建设银行（印度尼西亚）股份有限公司揭牌

• 印度尼西亚当地时间2月24日，中国建设银行（印度尼西亚）股份有
限公司举行揭牌仪式。

• 建行印尼是持有全牌照的印尼上市商业银行，由印尼温杜银行（PT 
Bank Windu Kentjana International Tbk）与安达银行（PT Bank 
Antardaerah）合并而成。2016年9月，中国建设银行完成对印尼温杜
银行60%股份的收购，正式更名为中国建设银行印度尼西亚股份有限
公司（PT Bank China Construction Bank Indonesia Tbk）。截至
2016年末，建行印尼在印尼国内15个省份拥有112家分支机构。

中国银行首家推出SWIFT gpi国际汇款业务

• 中国银行成功叙做首笔SWIFT gpi（Global Payments Innovation，
简称“SWIFT gpi”）国际汇款业务，实现SWIFT gpi业务全球首发。
客户使用这一业务，从中行汇出款项到收到款项已入收款人账户的短
信仅用几分钟时间，客户体验再升级。

• SWIFT gpi项目是SWIFT组织发起、全球大型银行参与的全球支付创新
项目，通过建立银行间SWIFT gpi业务圈，遵循共同设计的业务规则, 
实现资金当日到账、收费透明、汇款状态可跟踪、汇款信息完整传递，
大幅改善客户的国际支付体验。



2.2  国内银行业经营与竞争动态（产品创新）

招商银行推出新产品“质押闪”

• 招商银行推出一款全线上的个人网络贷款产品—“质押闪”。客户在
出现流动性资金紧缺时，可通过质押理财产品的方式向招行申请贷款。
“质押闪”办理手续简单，客户可通过招商银行手机银行自助申请办
理，系统自动完成贷款审批和放款。

招商银行与摩拜单车展开战略性合作

• 招商银行、摩拜单车联合宣布双方达成战略合作，未来双方除了在押
金监管方面合作外，还将在支付结算、绿色金融、客户资源共享、
物理网点停车、信用卡积分等方面展开全方位合作。

招商银行推出跑步者专属信用卡

• 招行信用卡于携手专业跑步App“悦跑圈”联合推出招商银行悦跑圈
联名信用卡，为跑步爱好者打造移动互联场景下的消费新体验。

• 该信用卡以“红色迷彩”为设计理念，具有运动和“潮范”气质，并
针对跑步爱好者的个性需求设计持卡人的权益。持卡人在掌上生活
App登记后，两个月内刷卡达标即可领取专业运动耳机、臂带等产
品。



 2月，全球系统性重要银行股价
涨跌互现。其中美国主要银行股
价表现抢眼，而欧洲和日本主要
银行股价普遍下跌，欧洲银行的
跌幅更为显著。

 工行 P/E处于全球主要银行最低
水平，P/B水平在全球主要银行
中处于中游水平。

 摩根大通市值继续居全球银行业
首位。2月末工行总市值又被美
国银行反超，退居全球第四位，
分别较摩根大通、富国银行和美
国银行少832亿、491亿和69亿美
元。

3. 国际银行业市场信息

3.1   2017年2月全球系统性重要银行股价走势



3.2  全球主要银行经营业绩

全球系统性重要金融机构新披露2016年经营业绩摘要（单位：亿元）

• 新披露年度业绩的欧洲盈利状况分化显著，巴克莱银行、法国农业信贷、BPCE集团等净利润
增速较快，汇丰控股盈利水平同比大幅下滑。苏格兰皇家银行、裕信银行、渣打银行2016年
亏损。

• 多数银行2016年末总资产规模较年初有小幅增长。

• 裕信银行2016年末核心一级资本充足率仅为7.5%，其他各行普通股一级资本充足率普遍在
10%以上，大部分银行较年初有进一步提升。

营业收入 净利润 总资产规模 核心一级资本充足率

金额 增幅 金额 增幅 余额 增幅 2016年末 变动（百分点）

汇丰控股(美元） 480 -19.8% 34 -77.1% 23,750 -1.4% 13.6% +1.7

巴克莱银行（英镑） 215 -2.7% 28 354.0% 12,131 8.3% 12.4% +1.0

苏格兰皇家银行（英镑） 126 -2.6% -52 7,987 -2.0% 13.4% -2.1

法国兴业银行（欧元） 253 -1.3% 43 -1.3% 13,822 3.6% 11.5% +0.6

法国农业信贷（欧元） 169 4.4% 40 18.5% 10,850 2.6% 14.5% +0.8

瑞士信贷（瑞郎） 216 -7.3% 5 -10.3% 8,198 -0.1% 13.6% -0.7

渣打银行(美元） 141 -8.0% -2 6,467 1.0% 13.6% +1.0

裕信银行（欧元） 188 -0.3% -118 8,595 -0.1% 7.5%

BPCE（欧元） 242 2.0% 40 37% 12,352 5.9% 14.3% +1.3



巴克莱银行完成出售爱尔兰、西班牙保险业务

• 巴克莱银行3月1日公告称，该行已完成将其在西班牙市场的人寿储蓄保险资产组合出售给西班
牙的Caixa银行。

• 巴克莱银行3月2日公告称，该行已完成将Barclays Insurance ( Dublin) DAC.和Barclays
Insurance ( Dublin) DAC.出售给Monument Re 集团的交易。这两家公司主要经营支付保险和
收入保险业务。巴克莱银行在爱尔兰市场将继续经营公司金融、财富管理、投资管理业务。

3.3  全球主要银行经营动态

花旗集团宣布将在2018年底前退出按揭收款服务业务

• 花旗集团1月31日宣布，该行将加速美国按揭贷款业务的转型，在2018年底前全面退出按揭贷
款收款服务业务，转而专注于按揭贷款的发放业务。此举旨在简化按揭贷款业务模式，降低经
营成本，提高资本回报率。

• 目前，花旗集团已与New Residential Mortgage公司达成涉及78万客户的970亿美元规模的按
揭贷款收款权的转让交易协议，预计将于2017年上半年完成。对于其他按揭贷款收款服务，花
旗集团已与Cenlar FSB签订代理收款协议，从2018年开始这些按揭贷款收款权资产将逐步转让
给Cenlar FSB。

• 花旗预计上述交易中涉及的减值损失和交易费用将给该行2017年一季度的税前利润带来约4亿
美元的影响。

瑞银集团出售卢森堡和瑞士的基金服务机构

• 2月20日，瑞银集团宣布与北方信托公司（Northern Trust Corporation）达成协议，将向后
者出售其在卢森堡和瑞士的基金管理服务机构，两家机构服务的基金资产总规模约4130亿美元。
整个交易预计将于2017年下半年完成。



3.4  全球银行业金融科技动态

富国银行加速布局金融科技

• 富国银行2月10日宣布将加大对其新组建的支付、虚拟技术和创新集团的投资力度，以促进该行
在前沿金融科技方面的研发与应用。新的投入将主要集中在三个方面。

• 支付：富国银行将加快其支付业务和平台的整合，进一步密切与整个支付行业的联系，促进各类
支付业务的协同发展，实现跨市场业务机会的最大化。

• 人工智能：富国银行新组建了人工智能项目团队，由支付、虚拟技术和创新集团主管直接负责，
旨在推动在人工智能领域的整体化推进，构建面向未来的客户服务新模式。

• 应用程序接口：富国银行今年已开始面向公司客户的应用程序结构服务的试点工作，今后将继续
完善围绕为客户提供应用程序接口服务的整体战略。

美国银行上线智能投顾平台Merrill Edge Guided Investing 

• 2月8日，美银集团线旗下Merril Edge宣布在美国国内推出线上智能投资顾问平台Merrill Edge 
Guided Investing。该平台将优质的投资专家团队支持与方便灵活的线上服务相结合，客户通过
该平台可以直接获得由美银集团的环球财富与投资管理业务部的首席投资办公室专家提供的专业
化、个性化投资方案建议，而不是基于计算机算法的反馈。

• 客户只需在MerrillEdge网站开户，并达到5000美元的资金门槛，就可以设定自己的投资目标，
获得专业化的投资策略建议。



3.5  全球银行业战略动态

BPCE集团提出零售业务转型计划

• 法国BPCE集团2月21日宣布了一项零售业务转型计划。该项计划是该行正
在制定中的2018-2020战略规划的一部分，主要包括三大战略举措。一是
完善客户管理管理模式，通过分支机构和远程服务渠道同步为客户提供
优质的顾问咨询和支持服务，进一步密切与客户之间的关系。二是运营
管理优化计划，旨在整合优化集团组织结构、IT架构和业务流程。三是
一个雄心勃勃的数字化经营计划。

• BPCE集团在实施零售业务转型计划的同时将开展一项成本削减计划，目
标是到2020年每年能节约经营成本10亿欧元。


