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1. 国内金融市场信息

 3月随着美联储的加息，央行于16日将7
天、14天、28天逆回购利率分别上调
10bps,至2.45%、2.6%、2.75%。公开市
场操作资金平均利率2.55%，较上月提高
5bps，3月24日-31日，央行连续6个交易
日暂停逆回购操作。全月除第三周央行
有小规模的资金净投放外，其他时间均
为资金净回笼状态。但全月公开市场操
作累计净回笼资金达5900亿元，略低于
上月。

 3月共有1940亿元MLF到期，同时新开展
MLF操作共计4970亿元，其中，期限6个
月2020亿元，1年2950亿元。3月16日央
行分别提高6月期和1年期MLF利率10bps
至3.05%和3.20%,,3月MLF操作平均利率
3.1%，较上月提高6bps。

 3月央行开展SLF操作1219.86亿元，其中
隔夜45.3亿元，利率为3.3%，7天754.62
亿元，利率为3.45%， 1个月419.94亿元，
利率为3.80%，各期利率均较前期提高
10bps。平均利率3.56%,较2月提高13bps。

2017年3月央行公开市场交易情况（单位：亿元）1.1  2017年3月央行货币政策分析



1.2  2017年3月市场利率水平变动趋势

 3月的1M、3M SHIBOR全月延续上行趋势，双双突破
4.4%，累计升幅分别达到27bps和11bps。7天和14
天SHIBOR全月也基本呈现上升趋势，月末分别突破
2.8%和3.4%，隔夜SHIBOR在美联储加息后一度升至
2.6%以上，月末有所回落，但仍在2.5%上方。

 回购定盘利率方面，FR14和FR07从3月中旬开始波
动加剧， FR14月末一度突破6%， FR07一度突破
5% ，FR01在3月下半月也显著抬升，月末达2.52%。

 3月国债长短期利差收窄显著。10年期国债收益率
在月初短暂上行后逐步回落，月末降至3.3%以下，
较2月末下降4bps。1年期国债收益率全月缓步上行，
月末收于2.86%。3个月国债发行利率则持续上升31
日发行收益率2.88%，较上月末上升达35bps。



1.3 2017年3月人民币汇率变动趋势

 美元指数：

随着“特朗普行情”的降温，美元指数在
3月初冲高后快速回落，一度重回100点以
下，月末在消费者信心指数改善因素支持
下有所回升，收于100.35。

 人民币汇率（兑美元）：

3月在岸人民币兑美元汇率在6.86至6.92
区间内维持小幅震荡，月末收于6.8832，
离岸人民币兑美元汇率月末收于6.8703。

 CEFTS人民币汇率指数：

3月人民币CEFTS指数持续下行，3月31日
跌至92.93。



1.4  2017年3月同业存单发行情况

 3月我国商业银行共发行
同业存单20066亿元，较
2月多发305亿元；平均
发行利率为4.55%，较2
月上升16bps。

 其中，全国性商业银行
发行同业存单8550亿元，
较2月多发166亿元；平
均发行利率4.47%，较2
月上升16bps。



1.4  2017年3月主要商业银行资产证券化项目

 3月中国银行共发起三期信贷资产证券化项目，其中包括两期不良资产证券
化和一期个人住房抵押贷款证券化。

 兴业银行、民生银行分别发起一期企业贷款证券化项目。



1.5 行业发展概况

2017年2月我国社会融资规模增量为1.15万亿元，比去年同期多3166亿元。其中：

 对实体经济发放的人民币贷款增加1.03万亿元，同比多增2212亿元；

 对实体经济发放的外币贷款折合人民币增加368亿元，同比多增937亿元；

 委托贷款增加1172亿元，同比少增479亿元；

 信托贷款增加1062亿元，同比多增753亿元；

 未贴现的银行承兑汇票减少1718亿元，同比少减1987亿元；

 企业债券融资净减少1073亿元，同比多减2458亿元；

 非金融企业境内股票融资570亿元，同比少240亿元。

社会融资

规模增量

其中

人民币

贷款
外币贷款 委托贷款 信托贷款

未贴现银行承兑
汇票

企业债券
非金融企业境内

股票融资

11479 10317 368 1172 1062 -1718 -1073 570

2017年2月社会融资规模增量统计表
单位：亿元人民币



1.5 行业发展概况

我国银行业最新运行情况：

 资产规模稳步增长。2017年2月末，商业银行资产总额为180万亿元，同比增长15.7%。其中，大型
银行同比增长10.1%，股份制银行增长14.6%，城商行增长24.1%，农村金融机构增长15.5%。

 小微企业贷款持续增长。2016年四季度末，银行业用于小微企业的贷款（包括小微型企业贷款、
个体工商户贷款和小微企业主贷款）余额26.7万亿元，同比增长13.8%。

 拨备覆盖率有所下滑。2016年四季度末，商业银行拨备覆盖率为176.4%，同比下降4.8个百分点。

资产增长情况 小微贷款情况 拨备覆盖率情况

万亿元

增长15.7%
增长13.8% 下降4.8个

百分点

万亿元



2.2  国内银行业经营与竞争动态（经营业绩）

主要上市银行已披露2016年经营业绩摘要（单位：亿元）

 2016年主要上市银行净利润增速显著放缓，ROE下滑至12%-16%区间

 部分银行总资产规模保持了10%以上的较高增速，但规模对营业收入的拉动作用明显削弱

 部分中型银行资本充足率继续下行，资本压力进一步加剧

 建行、农行、光大银行不良贷款率出现小幅回落



1.6  2017年3月国内监管政策动态



2  国内银行同业发展与创新动态

 3月A股主板市场呈窄幅震荡走
势，沪深300指数全月累计上
涨0.1%，收于3456点。

 25家上市银行股价表现，大型
银行整体优于中型、小型银行。
工行全月涨幅达到3.2%，表现
优于其他大型银行和全国性股
份制银行。

 3月末14家全国性上市银行PE
基本在6-8倍之间。工行6.2倍，
略高于农行，与中行持平。

 3月末14家全国性上市银行PB
基本在0.7-1.2倍之间。工行
0.89倍，四大行中略低于建行。

2.1  主要上市银行股价表现



2.2  国内银行业经营与竞争动态（资本运作）

光大银行发行二级资本债和可转债

• 光大银行3月6日完成280亿元二级资本债发行，该债券为10年期固定
利率，第5年末附有前提条件的发行人赎回权，票面利率4.6%。

• 光大银行于3月17日发行300亿元A股可转换公司债券，期限6年，发行
日后6个月起可转股，初始转股价为4.36元/股。票面利率第一至第六
年依此为0.2%、0.5%、1.0%、1.5%、1.8%、2.0%。

民生银行完成2017年第一期金融债券发行

• 民生银行“2017年第一期金融债券”于3月7日发行完毕，发行规模为
300亿元，3年期固定利率，票面利率4%。所募资金将用于发放贷款，
包括但不限于小微企业贷款和涉农贷款。



2.2  国内银行业经营与竞争动态（战略布局）

建设银行与阿里巴巴、蚂蚁金服签署战略合作协议
• 3月28日，中国建设银行与阿里巴巴、蚂蚁小微金融服务集团在杭州举行战略合作

签约仪式。建设银行将与阿里巴巴及蚂蚁金服共同探寻双方创新合作模式。

• 双方此前已在备付金存管、电子支付、实时代发、跨境电商、资产托管等多项业务
领域展开了合作。按照协议，蚂蚁金服不仅将协助建行推进信用卡线上开卡业务，
未来还将实现理财产品、二维码支付方面的合作。

邮储银行拟设中邮金融租赁公司
• 据邮储银行行长吕家进介绍，邮储银行目前正在积极申请设立中邮金融租赁有限公

司。

兴业银行启动新一轮组织架构改革 设立四大部门群组
• 兴业银行行长陶以平近期指出，该行将围绕“轻资本、高效率”的转型目标加快结

算型、投资型和交易型“三型银行”的建设。他还透露，为推进五年规划的顺利实
施，兴业银行今年配套启动了新一轮体制机制和组织架构改革。比如，设立企业金
融、零售金融、同业金融、投行与金融市场四大部门群组。

• 兴业银行的转型策略是实现业务模式从重资产、重资本向轻资产、轻资本，从信用
中介、资金中介向信息中介、资本中介，从持有资产向交易管理资产，从融资向融
智，从单个市场向整个金融市场的转变，从而真正成为一家“轻型”现代商业银行。



2.2  国内银行业经营与竞争动态（业务发展）

中国银行与环球蓝联集团开展退税业务战略合作
• 中国银行与环球蓝联集团（Global Blue）签署退税业务战略合作协议，双方

将在全球范围内整合客户和渠道资源，提供中国人境外消费“归国退税”和境
外旅客购物“离境退税”服务。

平安银行推出网贷资金存管产品

• 3月28日，平安银行宣布上线“存管家·网络借贷资金存管业务产品”，并与
30家网贷平台签署了意向协议。

• 平安银行将从股东背景、注册资本、经营规模、是否有负面舆情及违规记录等
方面综合考量拟合作客户，并按规定采用标准化接口完成业务对接。对于在接
口及业务模式方面有个性化需求的网贷机构，对接时间将视情况而定。

光大银行将区块链技术应用于公益捐款系统
• 光大银行通过其科技创新实验室成功孵化出用于该行“母亲水窖”公益慈善项

目的区块链公益捐款系统。该系统通过记录所有交易信息并确保无法篡改，实
现“母亲水窖”捐款信息的公开、捐款费用的可追溯、账务信息的不可篡改以
及捐款者隐私的保护。同时，系统引入区块链技术中的智能合约，让善款的使
用规则在公益捐款开始前就固化到区块链当中，解决了专款专用和善款追溯问
题。



 3月，全球系统性重要银行
股价涨跌互现。欧洲主要
银行股价反弹，美国主要
银行则有所回调。德意志
银行宣布新融资计划后，
股价跌幅超过10%

 工行 P/E处于全球主要银
行最低水平，P/B水平在全
球主要银行中处于中游水
平。

 摩根大通市值继续居全球
银行业首位。3月末工行总
市值超越美国银行，居全
球第三位，分别较摩根大
通、富国银行和美国银行
少733亿、280亿美元。

3. 国际银行业市场信息

3.1   2017年3月全球系统性重要银行股价走势



巴克莱银行完成出售意大利非核心贷款资产组合

• 巴克莱银行3月14日公告称，该行已完成将其在意大利市场的工资担保贷款资产
组合出售给意大利的IBL银行。该资产组合规模月2.4亿英镑，将给巴克莱银行带
来1.7亿英镑的风险加权资产削减。

3.3  全球主要银行经营动态

日美欧澳7银行计划利用区块链技术合推新一代国际汇款服务

• 三菱东京UFJ银行将自2018年初起，与美国美银美林集团等美欧澳6家大型银行展
开合作，利用美国创业企业Ripple拥有的技术，推出利用虚拟货币的核心技术—
—区块链（BlockChain）技术的新一代国际汇款服务。三菱东京UFJ银行2016年
底在内部成功实施了基于新技术的对美国汇款试验。为推进全面的系统开发，决
定通过与世界金融巨头的合作，共同推进国际汇款。将于2018年初启动面向个人
用户的服务，然后逐渐扩大至面向企业。

• 除了三菱东京UFJ银行和美银美林集团之外，联盟还包括英国渣打银行、英国苏
格兰皇家银行、西班牙桑坦德银行（BancoSantander）、加拿大帝国商业银行
（CIBC）以及澳大利亚西太平洋银行。

• 国际汇款用户的手续不会明显改变。将像此前那样，通过互联网和柜台委托汇款。
利用新系统，无需中转银行即可将钱汇到收款方的银行。即时结算成为可能，同
时资金到账信息的确认也更容易。用户的便利性将随之提高。此外，具有汇款前
确认彼此账户信息的功能，有助于排除反社会势力的汇款。



3.5  全球银行业战略动态

德意志银行实施配股补充资本金80亿欧元

• 德意志银行3月19日宣布，将以每2股现有股份配售1股的新股的比例，向享有股东配售约
6.875亿股新股。配股价格为11.65欧元/每股，较3月17日收盘价折价约27%。预计整体融
资规模约8亿欧元，该行普通股一级资本充足率将因此提高至14.1%，杠杆比率提高至
4.1%。

德意志银行提出战略调整新措施

• 保留德国邮政银行，并逐步将其与德意志银行在德国市场现有的零售与工商金融业务、
财富管理业务进行整合。

• 将环球市场、公司金融、交易银行业务整合到公司与投资银行业务线中。

• 对遗留资产进行单独管理，力争到2020年降低风险加权资产规模120亿欧元，杠杆暴露
头寸310亿欧元。

• 在未来2年内，通过IPO方式出售德意志资产管理业务少数股权，并加速非核心资产处置，
以此新增资本金20亿欧元。

德意志银行新设财务目标

• 2018年调整后的营业费用约220亿欧元，到2021年降至210亿欧元

• 正常经营环境下，税后有型资本收益率（RoTE )达到10%左右

• 2018年及以后将股利分配率保持在具有市场竞争力的水平

• 普通股一级资本充足率保持在13%以上

• 杠杆率高于4.5%


