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中美贸易战升级对中国经济的影响

要点

 6 月 15 日，白宫对中美贸易发表声明，宣布对 1102

种产品总额 500 亿美元商品征收 25%关税，并直指

中国制造 2025，标志着中美贸易战正式拉开序幕。

 通过实证分析，在较轻和一般情境下，中美贸易摩

擦对中国经济增长的影响基本可控，但如果贸易战

全面升级到严重情形，将对中国经济带来较大不利

影响。

 从对相关产业的影响来看，机电、音像设备及其零

件、车辆、航空器、船舶及运输设备、杂项制品（主

要是玩具）、木及制品等均有可能成为美国对华商品

制裁的对象。

 面对美方挑起的贸易摩擦，中方的对策应包括三方

面：首先，中国应持续深化改革开放，提升应对中

美贸易摩擦的能力。其次，如果美国执意推动“贸

易战”持续升级，中国应采取针锋相对的反制措施。

最后，中国需加强金融监管以防范“易战”升级所

导致的系统性风险。
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从2018年3月以来，中美两国先后在北京、华盛顿和北京举行了三轮贸易谈

判，充分显示了中美两大经济体希望通过谈判来解决贸易摩擦问题的强烈意愿，

但6月15日，白宫对中美贸易发表声明，宣布对1102种产品总额500亿美元商品

征收25%关税，并直指中国制造2025，标志着中美贸易战正式拉开序幕。本文在

剖析中美贸易战升级的深刻原因基础上，测算了美国对中国出口关税变动给中

国 GDP 增速带来的影响，最后提出了中国应对策略。

一、中美贸易战升级及其原因分析

在经历了四大回合对抗和三轮磋商之后，6月15日美国白宫对中美贸易发表

声明，宣布对1102种产品总额500亿美元商品征收25%关税，并直指中国制造

2025，正式标志着中美贸易战升级。7月6日，美国宣布开始正式对340亿美元中

国产品加征25%的关税。随后中国对原产于美国的农产品、汽车、水产品等545

项约340亿美元实施对等加征关税。7月10日，特朗普下令美国贸易代表办公室

启动程序，对另外2000亿美元中国进口商品征收10%的关税，中美贸易战呈现出

快速升级恶化的趋势。除了中美之间贸易失衡及结构性体制性问题和分歧，中

美贸易战升级背后的深刻原因主要有三方面：

首先，美国对中美关系的定位发生了战略性的扭转，开始抑制新兴大国的

迅速崛起。过去五年中国占全球经济规模比重从11%上升到15%，改革开放四十

年的成就、十九大报告、“中国制造2025”、供给侧结构性改革展示了中国经济

的勃勃生机和宏伟蓝图，新冷战思维引发唯一的全球性大国美国遏制新兴大国

崛起，这也致使中美关系从过去的“合作性共处”向“对抗性共处”转变。这

集中体现在特朗普政府最近半年来的多份报告。2017年12月特朗普签署发布的

《国家安全战略报告》将中国与俄罗斯列为试图改变国际秩序现状的“修正主

义国家”，并把中俄两国列为三大对美威胁中的第一大威胁，而恐怖主义则退居

第三。对华采取强硬的贸易政策，绝不是孤立的措施，而是针对中国崛起的一

系列遏制手段之一。此外，2018年美国最新发布的《国防战略报告》、《核态势
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评估报告》、《全球威胁评估报告》都直指中国，而6月19日白宫最新发布一份长

达35页的报告题为“中国的经济侵略如何威胁到美国和世界的技术和知识产

权”，指出中国的大规模工业现代化和经济增长是通过“不符合经济准则”的行

为实现的，遏抑中国经济崛起的战略意图明显。

其次，中美贸易战被特朗普作为赢取中期选举的重要筹码。2018年11月将

举行的美国中期选举，以及2020年的总统大选对于特朗普来说至关重要。目前

特朗普所在的共和党在国会两会都占据多数党的优势地位，中期选举中是否能

保持优势，对于其未来两年是否能顺利推行各个政策将至关重要。共和党的传

统票仓是美国中部和南部，代表着制造、能源、钢铁、运输、军工、农业等传

统行业的利益。特朗普在总统竞选期间喊出了“贸易保护、美国制造”的口号

也成功打动五大湖区“铁锈地带”的选民，助其赢下入主白宫的重要举措。随

着中期选举拉开序幕，贸易保护将再次成为特朗普向选民拉票的重要工具，并

为未来连任美国总统蓄势。盖洛普公司本周公布的最新民调显示，美国总统特

朗普上任500天的支持率在6月20日回升至45%，追上了奥巴马和里根，为其上任

以来的历史最高位，并获得了二战以来所有美国总统中87%的第二高党内支持

率，仅次于小布什。

最后，遏制中国高新技术领域和先进制造业的快速发展势头。美国贸易代

表罗伯特·莱特希泽在3月22日参议院作证时列出了对中国征收关税可能覆盖的

十大高科技产业，称它们是中国在《中国制造2025》中计划主要发展的产业 。

6月15日USTR公布的对华301调查的最终征税清单将部分电器产品以及部分消费

品剔除，而新增的产品更多集中在半导体、电子元器件上，包括集成电路处理

器、控制器以及存储器等等，还新增了塑料、玻璃等化工材料方面的产品。总

体而言，新的最终清单更加显示出了对于中国制造2025 的精准打击。这主要是

由于当前中国在高新技术领域发展呈追赶态势，不断挑战美国的技术领先地位。

美国对中国高新技术产业的“精准打击”，说明他们已经意识到中国制造一旦走

向高端化，会直接威胁包括美国在内的发达国家利益。

鉴于上述原因，我们认为中美贸易战未来走势不容乐观，背后反应了中美
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及经贸关系可能会面临的长期和日益严峻的挑战。

二、中美贸易战对中国经济影响的实证分析

为了模拟美国对我出口关税变动给中国 GDP 增速带来的影响，文中构建压

力测试模型，按200亿、500亿、1000亿及2000亿将美对我出口课税范围分为较

轻、一般、较重和严重四个维度，并按照关税增加10%、25%和40%设定轻、中、

重三个税率情景。

表 1 情景设定

结果显示，在征税范围在200亿美元时，美对我出口关税增加将导致中国 GDP

放缓0.1-0.3个百分点；当征税范围扩大至500亿美元，GDP 减速约在0.2%-0.7%

个百分点间；如果征税范围增至1000亿左右的较重水平，中国 GDP 将减速

0.4-1.4%个百分点；如美对我征税范围继续扩大2000亿水平，对 GDP 的影响将

扩大到0.7%-2.8%个百分点。总体来看，较轻和一般情境下中美贸易摩擦对中国

经济增长的影响基本可控，但如果贸易战全面升级到严重情形，将对中国经济

带来较大不利影响。

应税范围\关税税率 关税税率：10% 关税税率：25% 关税税率：40%

课税范围：较轻
对200亿元产品

征税，税率 10%

对 200 亿元产品征

税，税率 25%

对 200亿元产品征

税，税率 40%

课税范围：一般
对 500 亿元产品征

税，税率 10%

对 500 亿元产品征

税，税率 25%

对 500 亿元产品

征税，税率 40%

课税范围：较重
对 1000 亿元产品征

税，税率 10%

对 1000 亿元产品

征税，税率 25%

对 1000 亿元产品

征税，税率 40%

课税范围：严重
对 2000 亿元产品征

税，税率 10%

对 2000 亿元产品

征税，税率 25%

对 2000 亿元产品

征税，税率 40%
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图 1 不同情境下中国 GDP增速降低幅度

中美贸易战对中国的影响不仅限于宏观经济，还会对产业造成较大影响。

目前特朗普政府增加关税的产品主要是与“中国制造2025”相关的产品。从结

构来看，中国对美国出口产品最多的是手机、家具、玩具、服装等低附加值的

劳动密集型产品。因此目前贸易摩擦对中国经济的影响还在可控范围内。

图 2 不同商品需求弹性对出口金额的影响

在分析行业时，不仅应考虑我对美产品出口的绝对金额，而且还应考虑美

国对该类商品进口的需求弹性。这是因为，在价格水平变动相同的情况下，如
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果出口商品需求的价格弹性较高，则关税导致的出口品价格变动会给出口额带

来较大影响，反之亦然（图2）。

表 2 对美主要出口产品需求弹性

海关 HS 分类 出口需求弹性 占我对美出口比重

第 16 类 机电、音像设备及其零件、附件 -0.53* 45.84%

第 20 类 杂项制品 -0.618** 12.01%

第 11 类 纺织原料及纺织制品 0.06 9.82%

第 15 类 贱金属及其制品 0.23 5.31%

第 17 类 车辆、航空器、船舶及运输设备 -2.53*** 4.55%

第 7 类 塑料及其制品;橡胶及其制品 0.733** 4.39%

第 12 类 鞋帽伞等;已加工的羽毛及其制

品;人造花;人发制品 0.20
3.72%

第 18 类 光学、医疗等仪器;钟表;乐器 0.31 2.46%

第13类 矿物材料制品;陶瓷品;玻璃及制

品 -0.30
1.87%

第 8 类 革、毛皮及制品;箱包;肠线制品 0.45 1.60%

第 10 类 木浆等;废纸;纸、纸板及其制品 -0.43 1.02%

第 9 类 木及制品;木炭;软木;编结品 -1.119*** 0.92%

注：将占比小于 1%的商品类别剔除，数字后带“*”表示估计结果显著。

文中根据 HS 编码下对美出口的22类商品分别计算了出口的需求弹性，对比

美国贸易代表办公室6月15日公布的建议加征关税的中国进口产品清单，发现以

下规律。

第一，机电、音像设备及其零件在中国对美出口商品中占比最高且出口需

求弹性也较高。2017年，该类商品对美出口金额达到1985亿美元，如果贸易战

进入实质阶段，必将对该类产品对应的产业造成较大影响。

第二，车辆、航空器、船舶及运输设备占中国对美出口的份额虽然不大，

但其价格弹性在所有商品中最高。根据测算该类商品价格变动1%，可以引起对

美出口下降2.53%。

第三，按照出口占比和出口需求弹性两个指标筛选，未来贸易战如果继续

升级，杂项制品（20类，主要是玩具）、木及制品（第9类）等均有可能成为美

国对华商品制裁的对象。
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三、中国应对中美贸易战的策略

短期来看，中美贸易摩擦将会是“边战边谈”。中长期来看，随着中美经济

实力的此消彼长和经贸竞争性的增强，中美贸易摩擦具有长期性和严峻性。在

此形势下，中国在短期内需通过必要的反制裁手段来打击美国的痛点，同时需

在其他领域做好长期应对措施。

首先，练好内功是应对中国外部冲击的最佳方式。2018年4月10日，国家主

席习近平在博鳌亚洲论坛上明确表态，中国开放的大门只会越来越大，具体举

措包括放宽市场准入，鼓励外资入股，加强制度建设，保护知识产权等政策等。

可以预见，未来中国将以坚定不移地推动新一轮改革开放来应对来自外界的压

力，通过外界压力将倒逼中国经济更可持续、更健康的发展。

其次，做好与美国打贸易持久战的准备。一方面，中国对美国实行反制裁

措施应重点打击中国进口规模占美国出口规模比重较大的产业或产品。大豆、

水果、棉花、谷物等农产品，汽车及零配件、飞机制造业等是美国对华出口的

重要产品，中国应对这些产品进行重点关注。在旅游等服务贸易逆差较大的领

域也可以进行反制。另一方面，中国应积极扩大与欧盟、东盟、日韩、南美、

非洲及“一带一路”国家的经贸合作，共同反对单边主义和贸易保护主义，在

寻求 WTO 等国际协调机制，避免贸易战升级扩大的同时，也为动荡不安的国际

经贸局势注入稳定性。6月25日，第七次中欧经贸高层对话召开，今年正值中国

改革开放40周年、中欧全面战略伙伴关系建立15周年以及中欧领导人会晤机制

成立20周年，中欧双方承诺共同维护以世贸组织为核心、以规则为基础的多边

贸易体制，完善全球经济治理体系，不仅反映出中欧共同的对美贸易自卫意识，

也体现出中欧作为世界两大重要经济体的责任担当。

最后，防范“贸易战”蔓延至金融领域。以1985-1995年美日贸易战为例，

美国利用其强大的综合国力展开针对日本的贸易、金融、汇率等领域的多维打

击，日本经济此后陷入了“失去的20年”。因此，中国除了在贸易领域做好相关
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反制准备外，还需在国内经济金融相对薄弱的领域加强监管，高度警惕股票市

场与房地产市场出现泡沫化，控制社会各部门的杠杆率，以防某领域的局部风

险爆发而导致系统性风险。


