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中美贸易战再升级及其对我国

对外贸易的影响分析

要点

 2018年9月17日，特朗普发布声明表示，将于2018年9

月24日起对价值2000亿的中国输美产品征收10%的额

外关税，并将在2019年1月1日起将关税上调至25%。

 2000亿美元商品征税清单具有以下三大特点：第一，

涉及产业更广，覆盖我国出口美国大部分行业；第二，

为了美国企业缓冲时间，2000亿商品清单采用分步加

征方式；第三，随着美国对中国加征关税范围的逐步

扩大，对中国出口影响的边际效应将逐步降低。

 今年以来，虽然中美贸易战不断升级，但我国外贸形

势整体较好，出口增速放缓，进口增速加快，贸易顺

差收窄，但其对我国进出口的负面效应已经显现，对

经济的影响要大于进出口数据的直观表现，加征关税

会进一步影响进出口企业甚至关联企业的经营和劳动

力投入。

 此外，从短期看，美国中期选举或将拓宽中美贸易战

演变的博弈空间，从中长期看，中期选举或将在一定

程度上影响美国对华政策的方向和趋势，但整体影响

程度较为有限，无法根本扭转中美贸易战的大方向。

重要声明：本报告中的原始数据来源于官方统计机构和市场研究机构已公开的资料，但不保证所载信息的准确性和完整

性。本报告不代表研究人员所在机构的观点和意见，不构成对阅读者的任何投资建议。本报告（含标识和宣传语）的版

权为中国工商银行城市金融研究所所有，仅供内部参阅，未经作者书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制、刊登、上网、引用或向其他人分发。
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2018 年 9 月 17 日，特朗普发布声明表示，将于 2018 年 9 月 24 日起对价值

2000 亿的中国输美产品征收 10%的额外关税，并将在 2019 年 1 月 1 日起将关税

上调至 25%。特朗普还称，如果中国采取报复行动，美国将对中国产 2670 亿商

品加征关税。2000 亿美元商品清单有哪些特点，中美贸易战对我国经济造成多

大程度的实际影响，未来中美贸易战走向值得深入研究。

一、中美贸易战逐步升级，四轮贸易谈判未取得实际成果

2018 年 3 月以来，中美贸易摩擦不断加剧。3月 22 日，特朗普签署总统备

忘录，将对从中国进口的商品大规模征收关税。美国贸易代表办公室将在 15 天

内制定对中国商品征收关税的具体方案。同时，将就相关问题向世界贸易组织

起诉中国。此外，美国财政部将在 60 天内出台方案，限制中国企业投资并购美

国企业。

2018 年 6 月 15 日，美国政府发布了加征关税的商品清单，将对从中国进口

的约 500 亿美元商品加征 25%的关税，其中对约 340 亿美元商品自 2018 年 7 月

6 日起实施加征关税，剩余约 160 亿美元从 8月 23 日起实施加征关税。

7月 10 日，美国贸易代表办公室（以下简称 USTR）按照特朗普此前的指示，

公布了对从中国进口的 6031 种共约 2000 亿美元商品加征 10%关税的商品清单。

8月 1日，USTR 宣布按照特朗普的指示，将拟征关税水平提高至 25%。

9月 17 日，美国白宫宣布将对中国进口的 2000 亿美元商品征收 10%的关税，

从 2018 年 9 月 24 日生效。自 2019 年 1 月 1 日开始将关税进一步提高至 25%。

特朗普表示，如果中国采取“针对美国农业或其他行业的报复性行动”，美国将

立即采取“第三阶段”措施，并对中国进口的额外 2670 亿美元商品征收关税。

中方很快进行了反制，宣布自 2018 年 9 月 24 日起根据商务部 2018 年 63 号公

告和国务院税委会公告 6 号公告对美国向中国出口的 600 亿美元商品加征 10%

和 5%的关税，其中 10%关税涉及公告中附件 1和附件 2 中 2493 和 1078 个税目

商品，5%关税涉及附件 3和附件 4所列 974 个和 662 个税目商品。
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尽管中美贸易战持续升级，但两国之间也保持了沟通和谈判。迄今为止，

中美已经举行了四次贸易谈判，前三轮贸易谈判分别于 5 月 3 日至 4 日、5 月

17 日至 18 日、6月 2日至 3日在北京、华盛顿和北京举行，中方代表团均由中

共中央政治局委员、国务院副总理刘鹤带领，美方代表团由美国财政部长姆努

钦、商务部长罗斯、贸易代表莱特希泽、首席经济顾问库德洛等带领。第四次

谈判于 8 月 22 日至 23 日在华盛顿举行，中方代表团由中国商务部副部长王受

文带领，美方代表团由美国财政部副部长马尔帕斯带领。9月中旬，有消息称美

国财政部长史蒂文•姆努钦正推动与中国国务院副总理刘鹤举行中美第五轮贸易

谈判，具体时间和地点尚未确定。

二、2000 亿美元商品征税清单的解析

第一，涉及产业更广，覆盖我国出口美国大部分行业。在 7月 10 日 USTR

公布的对华加征关税 2000 亿名单中，既涉及半导体、化学品、药品、电机电

器设备等高端制造业行业，也涉及木制品等低端制造业以及食品、家具等消费

品，共包含了 6031 种商品，中国出口美国的超过 40%商品均已被列入加征清单。

第二，为了美国企业缓冲时间，2000 亿商品清单采用分步加征方式。不同

于 500 亿清单根据商品种类分批加征，本次 2000 亿商品清单按照加征关税的

比例逐步实施，此举是为了让美国企业有时间将产业链转移。但是，在此前加

征 2000 亿的听众会中，有 90%以上的成员投出反对票，表现出美国企业对加征

关税的担忧，3个月内企业想要找到可以替代的产业链比较困难，结果仍待进

一步观察。

第三，随着美国对中国加征关税范围的逐步扩大，对中国出口影响的边际

效应将逐步降低。目前两次加征总计 2500 亿的商品清单已接近 2017 年中国对

美出口 5050 亿美元的一半。加征商品的可替代性也逐步减弱，随之对中国出

口企业影响的边际效益也逐步降低。本次加征关税的清单中，有机化学品、无

机化学品、鱼、甲科动物、软体动物及其他水生无脊椎动物等商品从中国进口



中美贸易战再升级及其对我国对外贸易的影响分析

4

甚至达到 100%，此类产品美国难从其他国家找到替代品。我们用 2017 年美国

从中国进口占其全部进口的比重，作为衡量其调整进口国别结构、替代中国进

口的难易程度，将从中国进口占比达到 100%、80%-100%、50%-80%的分别标注

为第一档、第二档和第三档，可以看出将近一半的产品难以在短期内从其他国

家找到替代品。

图 1 2000 亿美元加水清单结构分析

三、今年我国对外贸易形势好于预期

今年以来，虽然中美贸易战不断升级，但我国外贸形势整体较好，出口增

速放缓，进口增速加快，贸易顺差收窄。根据海关总署公布的最新数据显示：

今年前 8个月，我国货物贸易进出口总值 19.43 万亿元人民币，比去年同期（下

同）增长 9.1%。其中，出口 10.34 万亿元，增长 5.4%；进口 9.09 万亿元，增
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长 13.7%；贸易顺差 1.25 万亿元，收窄 31.3%。

图 2 我国月度出口和进口额

数据来源：Wind
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8 月份，我国进出口总值 2.71 万亿元，增长 12.7%。其中，我国进口 1.27

万亿元，同比增长 18.8%，超过预期 12.1%，不及前值 20.9%。我国出口 1.44 万

亿元，同比增长 7.9%，超过预期 5.7%，低于 7 月的 12.2%和 1-7 月的 12.6%。

我国 8月贸易帐户盈余为 1797.5 亿人民币，预期 2049.5 亿人民币，前值 1769.6

亿人民币。贸易顺差收窄 34.2%。

图 3 我国月度出口和进口额同比增速

数据来源：Wind
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分经济体看，对欧盟、美国、东盟和日本等主要市场进出口均增长。前 8

个月，中欧贸易总值 2.87 万亿元，增长 6.2%，占我外贸总值的 14.8%。其中，

我对欧盟出口 1.7 万亿元，增长 4.4%；自欧盟进口 1.17 万亿元，增长 8.9%；

对欧贸易顺差 5406 亿元，收窄 4.1%。

图 4 我国与欧盟月度出口和进口额

数据来源：Wind
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中美贸易总值为 2.67 万亿元，增长 5.9%，占我外贸总值的 13.7%。我国对

美国出口 1.96 万亿元，增长 6.5%；自美国进口 7141.3 亿元，增长 4.4%；对美

贸易顺差 1.24 万亿元，扩大 7.7%。

图 5 我国与美国月度出口和进口额

数据来源：Wind
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我与东盟贸易总值为 2.45 万亿元，增长 11.8%，占我外贸总值的 12.6%。

其中，我对东盟出口 1.33 万亿元，增长 10.6%；自东盟进口 1.12 万亿元，增长

13.3%；对东盟贸易顺差 2014.4 亿元，收窄 2.4%。

图 6 我国与东盟月度出口和进口额

数据来源：Wind
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中日贸易总值为 1.38 万亿元，增长 4.5%，占我外贸总值的 7.1%。其中，

对日本出口 6088.1 亿元，增长 1.4%；自日本进口 7700.7 亿元，增长 7.1%；对

日贸易逆差 1612.6 亿元，扩大 36%。

图 7 我国与日本月度出口和进口额

数据来源：Wind
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从产品类别看，机电产品出口增长，传统劳动密集型产品出口下降。前 8
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个月，我国机电产品出口 6.01 万亿元，增长 7%，占出口总值的 58.2%。其中，

电器及电子产品出口 2.64 万亿元，增长 7.8%；机械设备 1.82 万亿元，增长 8.5%。

同期，服装出口 6627.8 亿元，下降 6.2%；纺织品 5071.8 亿元，增长 2.8%；家

具 2223.8 亿元，增长 0.1%；鞋类 2031.5 亿元，下降 9.6%；塑料制品 1795.1

亿元，增长 5.1%；箱包 1147.8 亿元，下降 4.7%；玩具 972.4 亿元，下降 3.5%；

上述 7 大类劳动密集型产品合计出口 1.99 万亿元，下降 2.5%，占出口总值的

19.2%。此外，钢材出口 4718 万吨，减少 13.1%；汽车 76 万辆，增加 22.3%。

从目前数据看，我国进出口增长基本保持平稳，可以说中美贸易战的影响

略低于预期。主要原因有四：第一，目前美国经济复苏形势强劲，内需拉动我

国对美出口保持较高水平，从而在一定程度上减弱了美国挑起贸易战的负面影

响。第二，近期人民币兑美元汇率大幅贬值，有利于我国出口不利于进口，汇

率因素同样一定程度上缓解了互加关税造成的顺差收窄效应。第三，贸易战导

致中美贸易商均提前进行商品进出口，以规避未来可能进一步加征关税的风险。

第四，目前中美之间仅对对方 500 亿美元的商品互相加征关税，影响范围还较

有限。

四、中美贸易战负面效应已经显现

（一）中美贸易战对我国进出口的负面效应已经显现

尽管我国近期贸易数据好于预期，但中美贸易战的负面影响已经显现。

从出口来看，在我国出口中占比较高的纺织服装、家具、玩具、鞋类等产

品 8月出口增速涨跌不一，但变化幅度较小，基本平稳。“机电器音响设备及其

附件等”在我国出口中占比最大，集成电路作为此项下的重要内容之一，受中

美贸易战的影响显著。8 月出口增速继续回落 3.8 个百分点至 15.73%。集成电

路的出口金额同比增速从 3 月份开始一直维持高位增长，5、6 月均为 30%以上

的增速，7月回落到 19.5%，8 月继续回落。集成电路的出口变化反映出中美贸

易战对部分行业的冲击较大。
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图 8 我国对美国机电、音响设备及其零件、附件类商品的出口额

数据来源：Wind
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从进口来看，中美贸易战对不同行业带来的冲击有显著差异。汽车和汽车

底盘类表现最为明显。由于我国 7 月 1 号启动对进口汽车及相关零部件的进口

关税的下调，因此产生了 5、6月份汽车进口大幅回落、等待关税实行的现象。

7月份我国汽车进口数量和金额增速出现了显著的提升。7月数量增速环比增加

了 104.4 个百分点至 49.9%，而进口金额的增速则由 6月份的-55.6%增加至 72%。

但 8 月数据大幅下降，8 月汽车进口数量同比增速仅为 0.8%，进口金额同比为

15%，环比分别回落约 49 和 57 个百分点。

图 9 我国从美国进口的车辆、航空器、船舶及运输设备类商品的金额

数据来源：Wind
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（二）中美贸易战的负面影响或已传导至就业
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实际上，出口对经济的影响要大于进出口数据的直观表现，加征关税会进

一步影响进出口企业甚至关联企业的经营和劳动力投入。

今年，国家统计局首次正式发布了城镇调查失业率，失业率情况总体上二

季度好于一季度，但是 7月份时隔 3个月重回 5%上方，持平 3月份 5.1%的高点

（1-7 月分别为 5%、5%、5.1%、4.9%、4.8%、4.8%、5.1%），8 月失业率略微回

落至 5%。这或许表明在中美贸易摩擦的背景下，国内就业已经受到了一定冲击。

图 10 我国城镇调查失业率

数据来源：Wind
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以我国第一大出口大省广东为例，其 2018 年 1-7 月规模以上工业企业平均

就业人员 1314.63 万人，同比下降 4.5%。其中，国有控股工业企业平均就业人

员 79.06 万人，同比增长 1.7%；民营企业平均就业人员 666.37 万人，同比下降

3.4%。随着中美贸易摩擦进一步升级，我国外贸型企业的失业问题可能会愈加

严重。

（三）未来中美贸易战的冲击会增大，但也有积极因素

一方面，如果特朗普执意持续扩大对我国商品加征关税的范围，那么我国

出口加工业和劳动密集型产业将会感受到更强的冲击。此前共计 2500 亿的征

税计划并未涉及美对中进口占比较大的纺织、服装、玩具、鞋类等劳动密集型

行业。如果美国最终决定对所有来自我国的商品加征关税，那么将对我国的出



全球研究 2018.9.25 第 84 期

11

口加工业和劳动密集型产业形成更强冲击。

另一方面，美国经济复苏带来的进口需求增长以及圣诞销售旺季即将到

来，则有利于我国进出口企业缓冲中美贸易战不断升级的风险。

短期来看，随着黑色星期五、圣诞节的临近，欧美国家传统的销售旺季即

将到来。欧美进口商通常提前数月开始采购来自我国的圣诞商品，今年由于贸

易战风声鹤唳，中美企业可能会提前行动。此外，圣诞订单的产品以服装、鞋

帽、玩具等劳动密集型产品为主，并非美国重点关注的“我国制造 2025”相关

高科技产业，而且从列出征税清单到最后实施还需要较长时间的运作，因此，

圣诞订单有可能幸运地部分躲过贸易战的冲击。

中期来看，未来 1-2 年美国经济未来有望继续维持较高增速，对我国商品

的需求可能仍将维持一个较高的水平。主要原因：一是减税政策对经济的刺激

作用逐渐释放，提振私人投资持续扩张；二是就业形势不断改善、减税后家庭

收入增长推动私人消费保持增长；三是特朗普的基础设施建设计划一旦落地将

会刺激美国经济复苏步伐加快。因此，美国经济保持温和甚至强劲复苏有助于

缓冲加征关税对双边贸易的负面影响。

五、美中期选举无法根本扭转中美贸易战大方向

中期选举是观察中美贸易战走向的重要窗口。今年的美国中期选举将于 11

月 7 日正式投票，投票选出 435 个众议院议席以及 33 名参议员。从历史来看，

中期选举大概率出现“钟摆效应”，即执政党在中期选举中失去席位。自 1938

年以来的 22 次中期选举中，除 1998 年和 2002 年外，历任总统所属的执政党，

都在中期选举中落败或减少议席。

目前，特朗普所在的共和党在国会两院均占据多数党的优势地位，这是帮

助特朗普税改等多项政令可以顺利立法的重要保障。根据历史数据，美国国会

后半期的立法数量往往高于前半期。因此，中期选举中是否能保持优势，对特

朗普在后半任期中能否顺利推行各个政策，进而对其为 2020 年总统选举积累资
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源，都将至关重要。中期选举可能会出现三种情形：共和党继续保持两院多数、

民主党获得两院多数、民主党获得两院中的一院。如果 11 月美国中期选举出现

有利于民主党的结果，民主党可能会发起弹劾总统程序，预计整个 2019 年会有

不断的“通俄门”等方面的调查，即使无法把特朗普拉下总统宝座，也可以在

一定程度上降低特朗普和共和党在 2020 年总统大选获胜的可能性。

从短期看，美国中期选举或将拓宽中美贸易战演变的博弈空间。为中期选

举造势是特朗普发动贸易战的重要原因之一，“贸易保护、美国制造”的口号帮

助特朗普赢得了“铁锈地带”选民的支持，支持率出现阶段性上升，但是随着

中国贸易反击的逐步展开，中美贸易摩擦在一定程度上也影响了共和党在农业

摇摆州的支持率。目前中国公布的对美国加征关税的商品主要涉及大豆、汽车、

化工品等领域，未来若摇摆州选情进一步恶化，可能会给特朗普造成一定压力，

短期内中美贸易摩擦存在一定博弈空间。

从中长期看，中期选举或将在一定程度上影响美国对华政策的方向和趋势，

但整体影响程度较为有限。潜在影响主要体现在三方面：一是若涉华立场强硬

的议员占比上升，将加剧中美之间的紧张局势；二是中期选举中对华政策议题

的讨论力度加大，或影响美国对华态度变化；三是中期选举后的两院控制权变

化情况，将直接影响特朗普政府政策的稳定性与执行力，影响其对华政策的实

施效力。

但值得关注的是，共和党和民主党在“贸易上对华采取强硬措施”这一战

略方向上几乎达成高度共识，中美贸易局势并不会因为中期选举结果而发生根

本性地大幅转变。此次中美贸易摩擦实质上是经济全球化背景下中美经贸与战

略关系的调整，是中美实力发展的产物，局势并不会因为中期选举而发生明显

转变。参众两院对于中美贸易摩擦的反对声音不大，在特朗普政府与中兴通讯

签署替代和解协议等对华妥协的事件上，特朗普受到了来自民主党人以及共和

党同僚两方面的批评，进一步表明两党目前在对华贸易政策方面的态度较为一

致。再加上美国总统在贸易政策和外交政策具有较高的自主权，中期选举结果

对中美贸易摩擦的影响较为有限。
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