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中德经贸金融合作现状与合作方向

要点

 2016年中德经贸合作取得突破性进展，在全球贸易低迷

的背景下，在德国主要贸易伙伴中，中国是唯一一个保

持贸易总量、进口、出口额增长，而贸易差额负增长的

伙伴国家。

 同时，中德双边投资差异性变化加剧，在引资和对外投

资走势来看，中国和德国的不均衡性出现扩大.首先，中

德两国对外直接投资(FDI)的国际地位出现一升一降反

向变动；其次,中德双向投资走势分化，2016年成为首个

中国在德并购额超过德国在华并购额的年度。第三，在

金融合作方面，中德合作获得深入推进，《纲领》明确

建立并强化高级别双边交流机制，加强政策协调，给予

金融机构互惠待遇，打击国际避税，以扩大人民币在贸

易、投资领域的使用，推动人民币在国际金融和货币体

系中大发展。

 中德未来深化合作的机遇可以从三大层面来看，一是战

略对接增加合作潜力，二是中德金融领域深化合作为经

济发展带来创新新契机，三是第三方平台的合作为拓宽

中德合作提供更广阔空间。

 把握中德深化合作的机遇，可以从五大方面着手。首先

推动全球贸易复苏性发展；其次促进全球金融市场稳定；

第三加强金融机构在第三方平台的广泛合作，推动经济

转型发展；第四加强绿色金融领域合作；第五在人民币

国际化领域深化合作。

重要声明：本报告中的原始数据来源于官方统计机构和市场研究机构已公开的资料，但不保证所载信息的准确性和完整

性。本报告不代表研究人员所在机构的观点和意见，不构成对阅读者的任何投资建议。本报告（含标识和宣传语）的版

权为中国工商银行城市金融研究所所有，仅供内部参阅，未经作者书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制、刊登、上网、引用或向其他人分发。
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中德经贸金融合作现状与合作方向

2016 年中德经贸合作取得突破性进展，“全方位、多层次、宽领域”的合作

再上新台阶；然而，中德双边投资出现反差、反向性变化。中国和德国，作为

全球第二大和第四大经济体，在全球贸易、投资和经济格局变革的时代，中德

双边关系将继续发挥中欧经贸关系的“领头羊”与“排头兵”作用；中德双边

关系的走势和走向，将对未来两国经济关系，中欧经贸与投资关系，乃至全球

双边合作确立“中德模式”。

一、中德经济金融合作现状

（一）双边贸易取得突破性进展

2016年中国，在继续保持德第五大出口目的国，第一大进口来源国地位的

同时，首次超过美国、法国、荷兰，成为德国第一大贸易伙伴国，德国对中国

进出口贸易总额达1698.66亿欧元，同比增长4%。其中，德对华出口761.09亿欧

元，增长7%；自华进口935.57亿欧元，增长2%；德方逆差176.48亿欧元，下降

15%。在全球贸易低迷的背景下，在德国主要贸易伙伴中，中国是唯一一个保持

贸易总量、进口、出口额增长，而贸易差额负增长的伙伴国家（图1）。

图1 2016年德国主要贸易伙伴进出口变化情况对比
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另据中国商务部数据，在全球贸易连续五年下滑的背景下，尽管中德贸易

也呈现小幅下滑，但是德国是中国在欧洲最大和全球第六大贸易伙伴。根据中

国海关统计，2016 年，中德贸易额为 1512.9 亿美元，同比下降 3.5%。其中，

中方出口 652.1 亿美元，下降 5.7%；进口 860.8 亿美元，下降 1.8%，中方贸易

逆差为 208.7 亿美元。

中对德出口商品主要包括电机、电气、音像设备及其零件、机械器具及零

件、服装及衣着附件、家具、寝具、灯具、织物制品、光学、照相、医疗等设

备及零件等。中自德进口商品主要包括汽车、汽车零件、机械器具及零件、电

机、电气、音像设备及其零件、光学、照相、医疗等设备及零件、航空器、航

天器及其零件、药品等。

（二）双向投资不均衡性加剧

2016 年，在引资和对外投资两方面，中国和德国的不均衡性出现扩大。首

先，两国对外直接投资(FDI)的国际地位出现反向变动。2016 年全球 FDI 流入量

总体下降 1.55%。德国吸引的 FDI 大幅下降 71.4%，为 95.28 亿美元，在全球引

资榜上从第 13 位跌落至 32 位。中国虽然下降 1.4%，但是在全球引资国排名中

从第四位升至第三位。从对外直接投资来看，中国对外 FDI 大幅增长 43.54%，

至 1831 亿美元，成为全球第二大对外投资国。德国对外 FDI 大幅下降 62.95%，

至 345.57 亿美元，跌出全球前十大对外投资国，位列 11。其次，中德双向投资

走势分化。危机后，尤其是 2011 年以后，中国对外并购的增长，使得欧、美等

国对于技术流失和贸易失衡的担忧有所增长。2016 年中国与德国等欧盟国家投

资的不平衡进一步扩大。根据中国商务部统计，2016 年，我对德投资流量为29.45

亿美元，同比增长 258.6%，存量达到 88.27 亿美元；德对华新增投资项目 392

个，累计项目总数达 9394 个，我实际使用投资 27.1 亿美元，累计使用 281.8

亿美元。根据《金融时报》发布的研究公司荣鼎咨询（Rhodium Group）和柏林

智库墨卡托中国研究中心（Mercator Institute for China Studies）发布的

报告数据，中欧双向投资失衡在中德双向投资中表现尤为突出。中国在德并购
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额从 2015 年的 12 亿欧元激增至 110 亿欧元（约合人民币 805 亿），占中国对欧

盟投资的首位，而德国在华并购额为 35 亿欧元（约合人民币 256 亿），这令 2016

年成为首个中国在德并购额超过德国在华并购额的年度。而中国对欧盟投资的

第二位则是英国，2016 年中国对德国和英国的投资占据了中国对欧盟投资的一

半。2016 年中国对欧盟直接投资激增 76%，至 351 亿欧元（约合人民币 2569 亿）。

相比之下，欧盟在华并购交易额则连续第二年下滑，降至 77 亿欧元（约合人民

币563亿）。而中国投资者在欧盟的并购支出更是欧盟企业在华并购支出的四倍。

中德以及中欧之间的投资不平衡，进一步加剧了这些国家对中国投资的审查和

限制。数据显示中国对欧盟的投资主要集中于高新技术和先进设备制造领域,这

些领域同时也正受到更多、更严格的审查和监管。

（三）金融合作日益深化

自 2014 年中德两国签署《中德合作行动纲要：共塑创新》（简称“纲要”），

两国在金融领域的合作成果颇丰。一是，正式启动中德高级别财金对话机制，

中德均由财政部各自牵头，统筹协调两国财金合作,由央行及金融监管部门参加

对话，首轮对话已于 2015 年举行。这是类似于中美战略与经济对话的高级别双

边交流机制。二是，以 G20 集团内沟通和协调，以共同致力于全球经济和金融

稳定，推进国际金融和货币体系改革为主要目的，加强两国宏观经济政策协调。

三是，给予对方银行和金融机构互惠待遇，并就国际金融监管改革和监管合作

进行经验交流。四是，签订避免双重征税的相关协议，促进中德贸易和投资关

系，同时打击国际避税。五是，再次明确中国银行法兰克福分行作为法兰克福

人民币清算行，并给予德国人民币合格境外投资者配额，推动人民币在国际金

融和货币体系中发挥更重要作用。金融领域是经贸和投资关系发展到一定阶段

的产物，同时也是推动经贸和投资关系深化的重要渠道，两国在金融领域合作

的深化，对于未来两国合作的深化将开启更为广阔的空间。

二、中德经济金融未来合作机遇
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（一）战略对接增加合作潜力

“纲要”实施的深入和细化，为两国在战略高度深化合作提供了顶层设计。

德国“工业 4.0”与“中国制造 2025”的战略对接，“容克计划”与“一带一路”

在区域投资再平衡方面的战略呼应，为中德两国深化“全方位、多层次、宽领

域”合作提供了更大动力和更大潜力。

作为德国的一项国家战略，工业 4.0 涵盖了传统制造业智能化升级的各个

方面，包括数字经济、物联网、弹性生产等。2015 年，中国提出“中国制造 2025”，

明确了增强制造业创新能力和基础能力、推进信息化与工业化深度融合等一系

列战略任务，中国也正有效推进供给侧结构性改革，促进制造业朝高端、智能、

绿色、服务方向发展，培育制造业竞争新优势的一系列政策和措施已经颁布实

施。2016 年德国名义 GDP3.49 万亿美元， 工业占比 28.1%。其优势产业机械及

工业设备（28%，排名第一）和汽车（18%，排名第二）共占德企在中国投资的

46%。两国在优势产业的合作，在绿色和农业等领域的合作，具有坚实基础和广

阔前景。

（二）中德金融深化合作为经济发展带来创新新契机

近年来,以人民币国际化为契机，中德金融合作领域不断拓展，在货币互

换、人民币清算与结算、人民币债券发行、人民币境外合格机构投资者等方面

合作规模迅速增长。以今年 G20峰会为契机，两国在绿色金融领域的合作有望获

得大力拓展。此外，普惠金融、农村金融、互联网金融等领域是中国近年来金

融发展的重点领域，这些领域同时也是德国具有发展经营和创新优势的领域，

两国在这些领域的合作有望在深化金融合作的同时，对两国经济、贸易和投资

的发展提供更可持续的创新动力。

（三）第三方平台的合作为拓宽中德合作提供广阔空间

中德双方是“一带一路”、非洲发展、全球气候应等第三方平台建立和运行

的重要发起者、推动者和建设者，通过在这些重要的地区性、专业性第三方平

台上开展的包括基建、工业发展、能源和气候变化、金融等多领域的合作，不
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仅将为两国经济发展提供更广阔空间，也为推进地区平衡，推动全球实现更可

持续、更包容性增长提供了更多机遇。

三、中德两国加强合作的建议

（一）推动全球贸易复苏性发展

在全球贸易持续低迷，复苏乏力始终无法恢复至危机前水平的大背景下，

全球许多国家，尤其是发达国家的保护主义、民粹主义抬头，对于全球贸易复

苏和经济稳定增长形成拖累。

首先，中德贸易的突破性发展，对于全球贸易的恢复性增长提供了新动力、

新契机和新模式，对于抵制部分国家“以邻为壑”式单纯强调贸易逆差规模的

论调，提供了有力回应。

其次，在英国脱欧对欧洲以内和以外贸易关系带来变革之际，中德经贸关

系的深化，对于稳定欧洲经贸，引领中欧经贸关系深化提供了基础和契机。

第三，中德是全球贸易大国，其在地区和全球贸易中具有突出的带动和引

领作用，中德经贸持续、稳定的增长，对于全球贸易恢复性增长提供了动力。

（二）促进全球金融市场稳定

金融市场稳定是发展的前提和保障。金融危机以来，金融稳定在大宗商品

剧烈波动、汇率市场宽幅震荡中不断受到冲击。在全球利率再次进入上行通道

之际，金融稳定再次成为考验经济发展可持续性的试金石。中德在经贸合作、

资本市场合作和政经学跨界合作三大方面，对于促进全球金融市场稳定可以大

有作为。

首先，深化中德在“一带一路”、亚投行、丝路基金等平台的合作，推动中

德经贸关系提质增量，化解英国脱欧和美国保护主义政策对欧洲区域一体化的

经济影响，夯实货币的汇率基础，减少外部冲击对汇率波动的影响，推动亚洲、

欧洲区域合作深化和经济稳定增长。

其次，加强中德在资本市场领域开展多种形式的合作，通过中德在双方资
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本市场更便利的投资机制、投资产品、金融衍生产品设计，进一步推动两国资

本市场互联互通，为资本在两国市场以及分别以两国市场沟通周边金融市场提

供制度和产品便利，加强中德双边跨境资金流动监测，为稳定全球货币政策收

紧趋势下资本流动异动风险提供市场和机制保障。

第三，进一步通过中德两国央行共同指导下的金融和经济中心，为两国央

行、经济界和学术界提供三方对话平台，通过促进政策对话等来推进双边经济

金融合作，建议在加强金融监管政策协调和一直性、推动 IMF 改革等方面促进

全球金融治理，增进全球金融稳定提供。

（三）加强金融机构在第三方平台的广泛合作，推动经济转型发展

中德在智能制造领域合作基础雄厚，金融合作前景广阔。通过推进“中国

制造 2025”和“德国工业 4.0”战略对接，两国在电气汽车、智能机器人、高

速铁路、环保等领域的合作优势有望进一步扩大。建议中德金融机构增强下列

合作。

首先，加强银行间合作，通过组建跨国财团，利用自贸区创新政策，为两

国大型跨国集团、中小企业开展相关领域投资提供资金便利和风险管理。

其次，建立非洲相关基金，一方面化解欧洲难民对非洲潜在影响，另一方

面增强当地基础设施等领域投资和技术合作。

第三，建立并购基金，为中德两国银行、保险等金融机构开展金融、投资

合作，增强中国在德国金融中心本地化运营能力，为以法兰克福等为中心增强

对欧洲金融市场的开拓提供组织和机制支持。

（四）加强绿色金融领域合作

以巴黎气候协定为契机，中德两国在全球治理中的国际地位进一步提升，

两国在绿色金融领域的合作有望为两国金融合作开辟新的领域。首先，深化中

德在绿色投资领域的合作，借鉴德国银行业管理经验，增强中国绿色金融水平。

其次，加强中德在绿色债券领域的合作，推动两国绿色债券市场发展与合作。

第三，增进中德两国在银行压力测试领域的合作，为中德两国银行等金融业资

产负债表优化、增强两国经济实现绿色化、包容增长转型能力。
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（五）在人民币国际化领域深化合作

人民币纳入特别提款权（SDR）货币篮子后，人民币国际化的新动能开始形

成，在贸易和资本双轮驱动下，资本项下的跨境人民币使用增长较快，未来人

民币国际化还会平稳进行。德国在未来欧洲金融中心建设中的核心地位具有战

略意义。两大战略机遇碰撞，有望为中德以及中欧合作提供新的契机。

为把握人民币国际化深入推进为中德合作提供的战略机遇，中德金融创新

建议首先通过推动德国人民币离岸中心建设，加强贸易结算和支付能力、减少

贸易摩擦，推动双边贸易、投资增长。

其次，随着中国银行间债券市场、在岸外汇衍生品市场的相继开放，中国

债券市场对外开放节奏明显加快，沪港通、深港通及债券通的开通，A股市场在

国际市场的认可度逐渐提高，建议加强人民币债券和证券产品创新。


