
過去一個月，環球股市經歷了恐慌性下過去一個月，環球股市經歷了恐慌性下過去一個月，環球股市經歷了恐慌性下過去一個月，環球股市經歷了恐慌性下

挫，中國第三季的國內生產總值增長由挫，中國第三季的國內生產總值增長由挫，中國第三季的國內生產總值增長由挫，中國第三季的國內生產總值增長由

第二季的第二季的第二季的第二季的6.7%6.7%6.7%6.7%放緩至放緩至放緩至放緩至6.5%6.5%6.5%6.5%，乃因汽車銷，乃因汽車銷，乃因汽車銷，乃因汽車銷

售減少、基建投資收縮和環球貿易不確售減少、基建投資收縮和環球貿易不確售減少、基建投資收縮和環球貿易不確售減少、基建投資收縮和環球貿易不確

定性所致。 是定性所致。 是定性所致。 是定性所致。 是2009200920092009年以來最慢 ，九月工年以來最慢 ，九月工年以來最慢 ，九月工年以來最慢 ，九月工

業生產按年升近業生產按年升近業生產按年升近業生產按年升近5.8%5.8%5.8%5.8%，為，為，為，為2015201520152015年以來最年以來最年以來最年以來最

低升幅；不過零售銷售及固定資產投資低升幅；不過零售銷售及固定資產投資低升幅；不過零售銷售及固定資產投資低升幅；不過零售銷售及固定資產投資

均較預期為佳。總體而言，工業生產、均較預期為佳。總體而言，工業生產、均較預期為佳。總體而言，工業生產、均較預期為佳。總體而言，工業生產、

投資及零售銷售，今年以來一直處於穩投資及零售銷售，今年以來一直處於穩投資及零售銷售，今年以來一直處於穩投資及零售銷售，今年以來一直處於穩

步放緩趨勢。 步放緩趨勢。 步放緩趨勢。 步放緩趨勢。 AAAA股股股股10101010月月月月19191919日跌至近日跌至近日跌至近日跌至近4444年新年新年新年新

低， 中央隨即出口術護航，主管財金事低， 中央隨即出口術護航，主管財金事低， 中央隨即出口術護航，主管財金事低， 中央隨即出口術護航，主管財金事

務的國務院副總理劉鶴及「一行兩會」務的國務院副總理劉鶴及「一行兩會」務的國務院副總理劉鶴及「一行兩會」務的國務院副總理劉鶴及「一行兩會」

的三巨頭，齊發聲撐的三巨頭，齊發聲撐的三巨頭，齊發聲撐的三巨頭，齊發聲撐AAAA股，冀加強投資者股，冀加強投資者股，冀加強投資者股，冀加強投資者

對股市的信心 。對股市的信心 。對股市的信心 。對股市的信心 。

外圍多重不明朗因素仍然存在，通脹上外圍多重不明朗因素仍然存在，通脹上外圍多重不明朗因素仍然存在，通脹上外圍多重不明朗因素仍然存在，通脹上

升帶動債息向上、美元持續升值、中美升帶動債息向上、美元持續升值、中美升帶動債息向上、美元持續升值、中美升帶動債息向上、美元持續升值、中美

貿易戰開始拖慢全球經濟、美國中期選貿易戰開始拖慢全球經濟、美國中期選貿易戰開始拖慢全球經濟、美國中期選貿易戰開始拖慢全球經濟、美國中期選

舉、沙特須因殺害卡舒吉受到「某種應舉、沙特須因殺害卡舒吉受到「某種應舉、沙特須因殺害卡舒吉受到「某種應舉、沙特須因殺害卡舒吉受到「某種應

得的懲罰」、義大利財赤以至債務問得的懲罰」、義大利財赤以至債務問得的懲罰」、義大利財赤以至債務問得的懲罰」、義大利財赤以至債務問

題、英國脫歐進程也增加市場波動。投題、英國脫歐進程也增加市場波動。投題、英國脫歐進程也增加市場波動。投題、英國脫歐進程也增加市場波動。投

資者須注視不明朗因素，管理投資組合資者須注視不明朗因素，管理投資組合資者須注視不明朗因素，管理投資組合資者須注視不明朗因素，管理投資組合

風險與潛在回報。風險與潛在回報。風險與潛在回報。風險與潛在回報。

AAAA

市場分析：市場分析：市場分析：市場分析：

10月19日中國副總理劉鶴及一行兩會領導罕見

一同發聲提振股市，擬推出多項措施來穩定股

市信心。財金官員傳媒訪問重點：

經濟 - 宏觀槓桿率已經企穩，經濟內生增長潛

力巨大，經濟保持穩中向好的基本勢

股市 - 中國成為最有投資價值的市場，泡沫已

縮小，上市公司質量改善，估值處於歷史低位

第四十一期第四十一期第四十一期第四十一期 工銀亞洲財富管理 工銀亞洲財富管理 工銀亞洲財富管理 工銀亞洲財富管理 

美國中期選舉在即，市場能否重拾動力      美國中期選舉在即，市場能否重拾動力      美國中期選舉在即，市場能否重拾動力      美國中期選舉在即，市場能否重拾動力      



政策 - 穩健中性的貨幣政策，保持流動性合

理穩定 ; 做好股權質押融資業務；放寬保險

資金投資優質上市公司 ; 放寬保險資金投資

優質上市公司 ;  鼓勵私募基金參與上市公司

併購重組 ; 推動實施民營企業債券和股權融

資支持計劃

「新興市場之父」麥樸思（Mark Mobius）相信中

國仍能繼續以較高速的步伐發展，而內地政府亦

已成功將經濟轉至穩定增長的軌道上，故經濟硬

著陸及崩潰之說料不大可能發生。然而預期股市

走勢將繼續波動，投資者須留意做好風險防範。

應對策略：應對策略：應對策略：應對策略：

如果客戶認為中港股市最近大型調整已充分反映

所有負面因素，且呈現了長遠的投資價值，可考

慮分階段買入港股或 A股的股票組合，等待市場

重拾升軌。

美國中期選舉在即，市場能否重拾動力  美國中期選舉在即，市場能否重拾動力  美國中期選舉在即，市場能否重拾動力  美國中期選舉在即，市場能否重拾動力  
美股前景仍樂觀嗎？美股前景仍樂觀嗎？美股前景仍樂觀嗎？美股前景仍樂觀嗎？

市場分析：市場分析：市場分析：市場分析：

9月份美國聯邦公開市場委員會會議的記錄重申，

會維持漸進式加息，指前景所面臨的風險「似乎大

致平衡」，美國通脹保持在2% 附近，通脹預期無

甚變動，勞動力市場表現強勁，經濟維持強勁擴

張。包括主席鮑威爾在內九名委員，一致同意是次

加息決定。預計今年GDP增長為3.1% 優於6月份預

測的2.8%， 對2019年經濟增長預期也向上調高0.1

個百分點，至2.5%，2020年預期保持於2%不變 。

今年11月的中期選舉可望成為美股下一波催化劑，

這或許是受惠於選舉期間推出的財政刺激政策。 

自二戰以來，中期選舉年的第四季一般為投資者提

供良好入市時機，由1951年以來共16次中期選舉，

由選舉日起計3個月、6個月和12個月，美股取得

8%至15%回報。此外，美國經濟從未於總統的第三

年任期陷入經濟衰退，而2019年正是特朗普任期的

第三年。美股料仍將帶領成熟市場造好，惟須留意

波幅有機會上升。

應對策略：應對策略：應對策略：應對策略：

如果客戶應為美國經濟強勁，美股近期下跌只是上升

軌道中的健康調整，對美股前景有信心的客戶可考慮

投資於美國股票組合。如果客戶風險取態較為保守，

則可考慮美國的股債混合組合。



逆市下低波幅投資選擇逆市下低波幅投資選擇逆市下低波幅投資選擇逆市下低波幅投資選擇

市場分析：市場分析：市場分析：市場分析：

外圍多重不明朗因素仍然存在，通脹上升帶動債息向上 (十年期息率持平於

3.08%)、美元持續升值、中美貿易戰開始拖慢全球經濟、美國中期選舉 (中期

選舉的時間在11月6日)、沙特須因殺害卡舒吉受到「某種應得的懲罰」、義大

利財赤以至債務問題 、英國脫歐進程也增加市場波動 。投資者須注視不明朗

因素，管理投資組合風險與潛在回報。不過環球經濟增長仍然穩健， 股市基

本因素亦相對吸引，個別市場企業盈利增長持續，若市場信心逐漸恢復， 加

上資金面支持，股市表現有望反彈。

應對策略：應對策略：應對策略：應對策略：

如客戶對於市場走勢仍不確定，但不欲錯失投資機會，可考慮投資多元

資產組合，一方面可於市場造好時獲得回報，另一方面，於波動市況下

亦提供了風險分散的作用。若客戶仍然希望避險為主，可考慮具保本特

色的結構性存款 。

美國中期選舉在即，市場能否重拾動力美國中期選舉在即，市場能否重拾動力美國中期選舉在即，市場能否重拾動力美國中期選舉在即，市場能否重拾動力
結構性存款結構性存款結構性存款結構性存款:::: 「結構性存款」並非受保障存款，不

受香港的存款保障計劃保障。投資於「結構性存

款」的回報限於既定的利息總額，並視乎結算日的

市場掛鈎資產的走勢而定，而投資於非本土貨幣結

算的「結構性存款」將受到匯率波動的影響，可能

導致本金出現虧蝕。結構性存款證乃由本行發行，

若本行倒閉或發生違約事件，閣下可能損失部份或

全部存款金額。

人民幣產品：人民幣產品：人民幣產品：人民幣產品：人民幣是目前受限制的貨幣。由於受

中華人民共和國政府的管制，兌換或使用人民幣必

須受到外匯管制和/或限制的影響，所以無法保證

人民幣不會發生干擾轉讓、兌換或流動性的情況。

因此，投資者可能無法將人民幣轉換成其他可自由

兌換的貨幣。

有關評論提供的資料僅供參考，在未經我行同意

前，不得以任何形式複製、分發或公佈本檔的全部

或部分的內容。中國工商銀行（亞洲）有限公司

("本行")並不負責資料的準確性及完整性，亦不對

由於任何資料不正確及遺漏所引致之損失負上任何

責任。本評論並不構成任何要約，招攬或邀請購

買，出售或持有任何投資產品。以上觀點可能會因

市場因素或環境受改變而不需另作通知。投資涉及

風險。投資產品價格可升可跌，甚至變成毫無價

值。在本評論所載資料沒有考慮到任何人的投資目

標，財務狀況和風險偏好及投資者的任何個人資

料，因此不應依賴作出任何投資決定。訂立任何投

資交易前，您應該參照自己的財務狀況及投資目標

考慮這種買賣是否適合您，並尋求諮詢意見的獨立

法律、財務、稅務或其他專業顧問。

免責聲明：免責聲明：免責聲明：免責聲明：

基金基金基金基金：投資涉及風險，基金價格可升亦可跌，甚至可

能變成毫無價值。買賣基金未必一定能夠賺取利潤，

反而可能會招致虧損。投資於非本土貨幣結算的基金

或會受到匯率波動的影響，可能會導致本金出現虧

損。任何基金的過去表現並不一定可作為將來表現的

指引。

債券債券債券債券: : : : 債券主要提供中長期的投資，閣下應準備於整

段投資期內將資金投資於債券上；若閣下選擇在到期

日之前提早出售債券，可能會損失部份或全部的投資

本金額。您亦須承擔發行人的信貸風險。債券的價格

可能會非常波動，其影響因素包括但不限於利率、債

券息差及流通性溢的波動。故此買賣債券帶有風險，

投資者未必能夠賺取利潤，可能會招致損失。中國工

商銀行（亞洲）有限公司(「工銀亞洲」)並不保證二

手市場之存在。

貨幣掛鈎合約貨幣掛鈎合約貨幣掛鈎合約貨幣掛鈎合約:「貨幣掛鈎合約」不受香港的存款保

障計劃保障。 投資於「貨幣掛鈎合約」的回報限於

既定的利息總額，並視乎結算日的市場走勢而定，及

須承擔因掛鈎貨幣兌換價格波動的風險，可能導致投

資全部或部份本金的虧蝕。

股票掛鈎合約股票掛鈎合約股票掛鈎合約股票掛鈎合約: : : : ：：：：「股票掛鈎合約」並非受保障存

款，不受香港的存款保障計劃保障。投資股票掛鈎產

品，涉及重大風險，包括市場風險、流通性風險，以

及發行商不能履行其股票掛鈎產品下義務之風險。投

資者在決定投資股票掛鈎產品時，應閱讀有關的說明

書/資料備忘錄及/或發行文件，以確保本身瞭解上述

所有風險之性質。


