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中国工商银行-东方之珠新兴市场投资机会代客境外理财产品半年报

（2016年4月1日至2016年9月30日）

一、产品概况1
	产品名称
	东方之珠—新兴市场投资机会

	产品代码
	QD1005

	投资顾问
	工银亚洲投资管理有限公司

	总资产值
	1109万人民币（2016年9月30日）

	报价货币及每单位资产净值
	0.8588人民币（2016年9月30日）


注：1、产品报告期为2016年4月1日至2016年9月30日。总资产值及净值以托管银行9月30日净值为准。

二、累积表现（％）2,3
截至2016年9月30日，产品回报情况如下：

	
	报告期内
	自成立至今

	东方之珠新兴市场投资机会
	-6.83%
	-14.12%


注：2、资料截至日：2016年9月30日（以人民币资产净值计）

    3、本产品没有指定比较基准

2016年4月1日至2016年9月30日新兴市场产品人民币净值走势如下：

东方之珠新兴市场投资机会净值走势
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三、产品持仓情况

截至2016年9月30日， 产品境外5大持仓及境内持仓如下：

	资产类别
	占比（%）

	恒生H股ETF
	31.04%

	中国银行优先股
	21.21%


四、市场回顾

本产品投资团队对报告期内市场环境回顾如下：

美国经济持续复苏，部分经济数据强于市场预期。美国PMI在二季度表现强劲，三季度尽管有多减弱，但仍居于荣枯线之上。新增非农就业人数尽管在部分月份低于市场预期，但在经济增速稳定，并趋于潜在经济增速的情况下，就业数据仍较为抢眼。道琼斯指数在二季度末出现一波大幅上涨行情，17个交易日涨幅接近7%，但三季度末指数上行乏力，整个报告期内上涨5.27%。
欧洲方面，报告期内欧元区继续维持弱复苏态势。欧元区缓慢上行的经济增速、经济景气指数以及缓慢下行的失业率显示欧元区经济处于弱势复苏之中。受原油、大宗商品价格上涨影响，物价指数在报告期内也持续回升。报告期内，“英国脱欧”公投是欧洲地区最大的风险事件。“脱欧”公投之后，英镑在短期内跌幅超过10%，欧元同期跌幅也超过3%。欧洲股市尽管受“英国脱欧”影响出现短期下跌，但稍后均出现反弹，个别区域股市创出年内新高。
日本方面，尽管持续宽松，但日本经济仍未见明显起色。数据显示，PMI指数在整个报告期内的大多数月份均处于荣枯线之下，失业率也稳步下降。尽管同期国家大宗商品价格持续上涨，但日本物价仍处于通缩区间。日元二季度以来走上强劲，累计升值7%。日经指数二季度以来走势跌宕，累计下跌1.84%。
新兴市场方面，中国固定资产投资稳步下行，但经济增速保持稳定。人民币继续缓慢贬值，两个季度累计下跌3.13%。受大宗商品价格上涨提振，巴西增速有所起色，巴西货币雷亚尔兑美元汇率上涨9.21%。印度经济继续保持较快增长速度，已连续五个季度维持在7%以上。
五、产品回顾 


报告期内，本产品投资回报为-6.83%。为稳定产品收益，投资于境外美元优先股，所投资部分优先股实现收益3.7%。
此外，投资团队基于对市场走势的判断，二季度以来把握美元升值与港股上扬的市场机会，投资景顺德银美元看多基金，增加港股ETF投资仓位，产品调仓对产品均有所贡献，其中，美元看多基金累计对组合贡献2.2%。产品经理预判美股波动率将在二季度以来上行，实际标普500平稳上行，不利净值表现。产品经理对波动率头寸在二季度末进行了减持。
六、全球市场的展望和策略
投资团队对全球市场展望及资产配置策略如下：

国际市场方面，美国经济尽管复苏动力强劲，但美国总统大选与美联储加息仍是潜在的不确定性因素。市场走势预计将在12月左右更为明晰。欧元区长期低息环境对银行盈利影响较大，是否将对全球金融系统造成重大影响也仍有待观察。美元加息的节奏与幅度将对新兴市场资金流动造成较大影响，并将对中期新兴市场国家货币、资本市场构成压力。

国内经济预计仍将在当前增速下窄幅波动，平稳运行。人民币汇率在短期内仍存下行空间，但汇率波动对境内资产价格的影响在逐步减少。未来国内经济与资本市场表现将主要取决于境内监管机构对国内房地产、货币、信用的政策。

资产配置上，产品将以持有境外固定收益类资产为基础，并择时对其他品种进行配置。具体投资上，债券将持有风险收益性价比较高的中资金融机构美元优先股，股票和基金投资上则将主要偏向港股。

风险提示：
本理财产品为非保本浮动收益型产品。工商银行对本理财产品本金和收益不提供保证承诺。本产品的以往业绩并不代表其未来表现。投资本产品可能面临市场风险、信用风险、汇率风险、流动性风险等，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本理财产品说明书（QD1005）。
您身边的银行  可信赖的银行

责任声明：本文所载资料由中国工商银行提供，并不构成发出或出售任何证券或商品的邀请。资料来自公认可靠的来源，但中国工商银行不会对其准确性或完整性提供保证。本文所载意见出于真诚表达，如有任何变更将不会另行通知。中国工商银行不会对任何人士因使用本文所引致的任何直接或间接损失而承担任何责任。
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