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东方之珠富甲天下代客境外理财产品830002（830002）2017年上
半年半年报

1、重要提示

无

2、理财产品概况

产品名称 东方之珠富甲天下代客境外理财产品830002

产品代码 830002

销售币种 人民币

产品风险评级 PR4

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2007年10月23日

产品到期日 --

开放日 9:00-15:00

开放时间 每周一

购买、赎回方式 柜台

业绩比较基准
35% MSCI World +25% MSCI EM + 40% Barclays Capital
Multiverse

托管费率（年） 0.20%

销售手续费率（年） 0.00%

产品托管人 中国银行

报告期末理财产品份额 3,551,968,788.00

3、产品净值表现

东方之珠三期过去六个月收益-1.57%，过去一年收益3.88%；业绩基准过去六个月收益11.24%
，过去一年收益15.43%。业绩表现较差主要由于产品为人民币计价，报告期内人民币大幅升
值，同时产品配置配置了部分固定收益资产所致。

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

亚洲股票市场在报告期内出现反复走高的格局。踏入第二季，在环球经济预期持续稳健增长
的前提下，市场亦受众多全球政治事件干扰，包括美国特朗普总统「通俄门」事件、法国及
英国举行大选。季初，投资者对叙利亚、北韩等地缘政治紧张局势及法国大选在即等因素感
到忧虑，环球股市表现波动。其后，受国际地缘政治风险暂缓、法国大选发展明朗化和美国
税改政策预期影响，市场风险偏好情绪得到改善，迎来全球股市普涨行情，亚太区股市大多
呈现上涨走势，然而内地A 股表现相对落后，在中央政策加大「去杠杆、强监管、防风险」
力度推出连串措施加强市场监管下，A 股第二季震荡回落。
自6月以来，中国股市逐步转好，A 股顺利纳入MSCI新兴市场指数及全球指数, 初始纳入成分
股比例并不高，但长期来看，这是A股市场走向国际化的重要一步，加上人民币升值、债券通
开通、中国十九大会议前政策维稳，A股逐渐稳步上扬，同时中国第二季度国内生产总值按年
增长6.9%，与第一季度的增长率持平，优于预期，市场信心回升。香港方面，在中国经济增
长出现好转及中央大力推动供给侧改革下，港股得益于基本面支撑和资金持续流入推动，港
股表现强势，恒生指数于报告期内增长14%。
环球市场方面，受北韩地缘政治风险增温及特朗普政府政策落实前景影响，促使市场风险意
识一度升高，所幸其后特朗普政府公布税改蓝图，市场憧憬税改取得进展，美股再创新高。
另外，在美国国会通过上调短期举债上限同时，美联储年内两次加息后， 9月宣布将于10 月
正式开始缩减资产负债表规模，并暗示12月加息为大概率事件，但整体升息步调及缩表速度
相当和缓，有利全球经济持续扩张。随马克龙当选法国总统，欧元区政治风险有所下降，欧
洲央行于7月份释出欧洲央行可能在秋季对现行购债计划进行讨论的讯息，并于8月份利率会
议中上调2017年的经济成长率至2.2%，以反映欧元区经济扩张趋势，欧元区9月份制造业PMI
为58.1，优于预期，亦显示出欧元区经济持续向好。日本央行继续推行「孳息曲线控制」政
策，将十年期债券孳息维持在接近零水平，与此同时，日本经济数据持续改善，9月PMI数据
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稳步在50以上，总体CPI连续多月保持正增长。除受益于美联储转趋保守的升息态度、中国经
济情绪渐趋乐观及大宗商品价格回升外，第三季公布的各项经济数据显示许多亚洲新兴市场
国家仍维持经济增长势头，皆有利推动亚洲市场股市普遍向上。总结下来，在环球经济持续
增长的动力下，亚洲主要央行维持宽松货币立场、企业盈利回稳、国家政策支持，亚洲股票
市场在报告期内出现普遍上升的情况。
债市方面, 在一季度尾，美国联邦储备委员会宣布上调联邦基准利率25个基点，市场已经在
年初逐步反应在美国十年期国债收益率的趋势上，从发行趋势来看，当前美国十年期国债到
期收益率依旧处于2014年以来的低点，对于发债企业来说，当前处于较好的发行窗口期，而
且考虑到境外发行美元债具有发行条件便利、发行限制较低等优势，逐步成为国内企业融资
的重要渠道，预计美元加息不会影响到中资企业海外发债的计划。发债企业当中，银行、非
银行金融机构以及房地产为主的企业境外发债规模较大，2016年投资者较多见到的地方政府
融资平台海外债则没有延续去年年底放量发行的趋势，前三季度城投债大幅缩减。

4.2、操作回顾

报告期内，考虑近期美元债利率持续走高，投资经理出售部分投资美元优先股，并将头寸投
资于亚洲基础设施基金。

4.3、下一步投资策略

对于2018年的行情，我们持较为乐观的态度。美国市场方面，我们认为随着美国减税方案的
推进，以及高科技的快速发展，在流动性充足的环境下美国经济仍将维持良好增势。随着中
国经济保持更稳健的增长，市场一改过去对中国的悲观看法，普遍看好供给侧改革、制造业
与消费升级带来的投资机会。另一方面，全球市场过去几年对大中华等新兴市场的配置较低
，港股市场相较于发达市场的估值仍较低，随着外资看好中国经济的发展前景，以及内地资
金的南下趋势，我们认为港股市场正迎来估值回归。债市方面，预计随着十九大的结束，发
改委的额度批复加速以及新一轮额度审批的开始，包括城投企业在内的更多中资企业将会继
续活跃在离岸债券市场，在这过程中，直接发债成为城投公司选择境外发行的一个趋势，而
部分房企的境外发债由于审批上的限制，投资者亦会见到更多一年期以下房产债，对于某些
信用质量较好，提供较好首次发行溢价的债券，我们建议投资者加以关注，适时投资。　　
　  
考虑到上述情况，资产配置方面会以平衡风险、寻找优质标的为主，股票类投资的比率控制
在一个合理的水平。选股方面，投资管理人将选择低估值、低汇率风险和盈利可预见性较高
的股票。股票型基金的选择将偏重绝对收益策略以及有对冲机制的基金为主。另一方面，投
资管理人会在合适的时候调节投资管理人的资产配置来把握交易性的机会。
总体上，产品管理人将维持产品的平衡配置，即优先股、绝对收益基金以及港股直接投资的
布局。其中，优先股投资较为稳健，以绝对收益策略为主的基金投资在适当增加投资风险的
基础上提供了更多的净值成长动力。而港股直接投资更多地依靠管理人的专业投资经验，寻
找安全边际高、潜在收益大的投资机会。

5、投资组合详细情况

5.1、投资组合的基本情况

资产种类
占投资组合的比
例（%）期末

占投资组合的比
例（%）期初

※ 高流动性资产 1.76% 0.28%

  活期存款 1.76% 0.28%

※ 债权类资产 98.24% 99.72%

  境外类基金投资 98.24% 99.72%

合计 100% 100%

5.2、产品投资前十名债券明细

债券代码 债券名称 占投资组合的比例（%）

无
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5.3、产品投资前十名股票明细

股票代码 股票名称 占投资组合的比例（%）

无

5.4、债权类资产的行内评级

行内信用评级 占比

AAA 0.00%

AA+ 0.00%

AA 0.00%

AA- 0.00%

A+ 0.00%

A 0.00%

A- 0.00%

A-以下 0.00%

N(待评级) 100.00%

5.5、需要特别说明的投资品情况

无

6、其他重要信息

无


