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2009年第1期中国工商银行私人银行全权委托资产管理—混合型
平衡增长理财计划（830006）2018年第四季度季报

1、重要提示

工商银行对本理财产品的本金和收益不提供保证承诺。本理财产品的总体风险程度适中，工
商银行不承诺本金保障，产品收益随投资表现变动。理财产品的投资方向主要为风险和收益
较为适中的投资品市场，或虽然部分投资于较高风险较高收益的投资品市场，但通过合理资
产配置或其他技术手段使产品的整体风险保持在适中水平，宏观政策和市场相关法律法规变
化、投资市场波动等风险因素对本金及收益会产生一定影响。在发生最不利情况下（可能但
并不一定发生），客户可能无法取得收益，并可能面临损失本金的风险。请认真阅读理财产
品说明书第五部分风险揭示内容，基于自身的独立判断进行投资决策。

2、理财产品概况

产品名称
2009年第1期中国工商银行私人银行全权委托资产管理—混合
型平衡增长理财计划

产品代码 830006

销售币种 人民币

产品风险评级 PR3

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2009年03月31日

产品到期日 --

开放日 封闭期过后的每周第一个工作日

开放时间
客户可在理财计划封闭期过后，在每个开放日的工作时间申
购、赎回

购买、赎回方式
开放日后第二个工作日确认客户赎回、申购是否成功，并以
开放日日终净值计算申购、赎回资金。

业绩比较基准
当产品单周的收益率年化达到5%以上时，超过5%的部分管理
人将按照25%的比例提取浮动管理费

托管费率（年） 0.10%

销售手续费率（年） 0.00%

产品托管人 工商银行广东省分行营业部

报告期末理财产品份额 140,466,588.37

3、产品净值表现

截止2018年12月底，本产品净值为1.5041。2018年四季度，产品净值增长0.72%，年化收益率
为2.88%,未达到业绩基准，主要受权益市场下跌、债券市场回调及季末流动性冲击及调仓成
本的影响。2018年全年年化收益率5.1709%，超过业绩基准。

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

2018年，在各项不利的内外部条件下，通过政策托底，减费降税，激发微观经营主体活力等
举措，实现了经济运行总体平稳，四季度GDP同比增速达6.4%，较上季度回落0.1%，全年增速
为6.6%，较去年放缓0.3%，实现预期发展目标，且总值首次突破90万亿元。出口方面，在中
美贸易摩擦不利的大背景下，全年贸易总量首超30万亿元创历史新高，这其中有进出口企业
加快订单执行的因素。就工业增速而言，四季度各月规模以上工业增加值同比增速分别
为5.9%、5.4%及5.7%，整体增势较三季度疲软，但12月有所回升，同比加快0.3%，环比增
长0.54%；具体而言，除第二产业外，第一及第三产业的同比增速较去年同期均有所降低；其
中，服务业生产指数同比增速的季度均值较上季度下降0.24%。10月至12月， PMI指数分别
为50.2%、50.0%与49.4%，整体下行，12月跌落临界值之下；相较而言，四季度非制造业商务
活动指数同比增速均值达53.7%，其中，铁路运输业、电信广播电视和卫星传输服务、货币金
融服务、保险业、其他金融业及建筑业等行业的商务活动指数均处于60%之上的高景气区间。
投资方面，四季度固定资产投资累计同比增速为5.9%，创历史新低，基建投资在政策托底下
增速有所回升，制造业投资景气度相对较高，房地产投资增速9.5%，较上季度回落0.4个百分
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点，继续呈现下行趋势；消费方面，2018年社会消费品零售总额较上年增长9.0%，增速则较
上年下滑1.2%，创2003年以来新低，汽车零售额负增长是社零总额增速大幅下滑的主要原因
；此外，全国居民人均消费支出较上年实际增长6.2%，且农村居民人均消费支出增速快于城
镇。
投资市场放面，资金价格小幅上涨，债券市场延续牛市行情，股票市场继续低迷。资金方面
，四季度银行间7天质押式回购加权利率约为2.7042%，较上季度2.6067%上升约10bp，债市方
面，四季度债牛延续，中债总财富指数上涨3.43%，股市方面，整体延续下跌趋势，四季度上
证综指下跌8.19%，深证成指下跌10.19%，创业板指数下跌7.62%，整体成交低迷，投资者信
心不足，缺乏上涨动力，仅季度前期冲高随即回落。

4.2、操作回顾

四季度根据产品赎回情况对资产进行了卖出处理，整体持仓结构未有明显变化。

4.3、下一步投资策略

2018年，宏观经济整体稳中有变稳中有忧，展望2019年经济增长将面临较大压力。进出口方
面，中美贸易摩擦的负面影响将在今年显现，全球经济增长放缓也将带来负面影响。投资方
面，房地产开发投资预计将呈现小幅增长态势，由地方政府专项债支持的基建投资将成为托
底经济的重要支撑，制造业投资则需要企业家对未来经济走势的信心和各类政策的配合。消
费方面，个税改革将在一定程度上释放消费活力，同时年内可能出台更多刺激消费的鼓励政
策，但是消费行为更多取决于长期收入的变化，各类刺激政策的效果有待观察。政策面上，
去年12月召开的中央经济工作会议要求，积极的财政政策需加力提效，货币政策也应由“保
持中性”转向“松紧适度”，金融方面，防范金融风险的底线思维更多的体现在金融对实体
经济的支持上，即通过促进实体经济 “血液”更顺畅的循环达到降低整体风险的效果。具体
投资方面，债券市场短期牛市延续，基本逻辑是经济下行压力大，货币条件宽松，信用品种
性价比更高，但需要关注各类政策对经济的刺激作用，经济增速见底之日即是债市收益率最
低点，需要防范利率的反转；权益方面，开年市场维持了惯性下滑态势，显示市场信心极度
低迷，从长期角度而言股市的性价比显著高于债市，短期市场仍在继续寻底和筑底，具体品
种上蓝筹更抗压，成长股空间大。整体上短期看多债市，中长期看多权益，但具体投资决策
时需要充分考量资金的投资时限和产品特点。

5、投资组合详细情况

5.1、投资组合的基本情况

资产种类
占投资组合的比
例（%）期末

占投资组合的比
例（%）期初

※ 高流动性资产 100.00% 95.28%

  债券及债券基金 99.92% 95.20%

  活期存款 0.08% 0.08%

※ 债权类资产 0.00% 4.72%

  债权融资类信托 0.00% 4.72%

合计 100% 100%

5.2、产品投资前十名债券明细

债券代码 债券名称 占投资组合的比例（%）

无

5.3、产品投资前十名股票明细

股票代码 股票名称 占投资组合的比例（%）

无

5.4、债权类资产的行内评级

行内信用评级 占比

sAAA+至AAA- 0.00%

sAA+、AA+ 0.00%

sAA、AA 0.00%

sAA-、AA- 100.00%

sA+、A+ 0.00%

A 0.00%
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A- 0.00%

A-以下 0.00%

N(待评级) 0.00%

5.5、需要特别说明的投资品情况

无

6、其他重要信息

无


