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工行金融市场：外币利率市场上周概览 

（2015 年 8 月 31 日-9 月 4 日） 

 

 外币利率市场上周概览——二级市场 

 美国国债价格较前周上涨。上周一（8 月 31 日），美国石油

产量减少和 OPEC 准备与其他产油国磋商的消息加剧市场对通

胀的忧虑，美联储副主席前周末的讲话打压较短期限美国国债

价格。上周二（9月 1 日），数据显示中国与美国制造业数据

疲弱，激发市场避险买盘，美国国债价格上涨。上周三（9 月

2 日），因市场担忧海外央行抛售美国国债，美国国债收益率

上涨。上周四（9 月 3 日）至上周五（9 月 4 日），欧央行调

低对经济增长和通胀水平的预期，提振了美国国债吸引力，且

美国公布的就业数据好坏参半增强了美联储加息时点的不确

定性，美国国债价格上涨。截至收盘，10 年期美国国债收益

率较前周下跌约 5.7BP，上周收于 2.124%。 

 德国国债价格较前周上涨。上周前两个交易日，因数据显示中

国制造业 PMI 指数创下数年低点，投资者削减风险资产敞口，

德国国债价格回稳。上周后三个交易日，因欧央行调低经济增

长和通胀水平预期，并称按照资产购买计划，个别成员国家国

债的购买份额可能增加，德国国债价格上涨。截至收盘，10
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年期德国国债收益率较前周下跌约 7.4BP，上周收于 0.668%。 

 意大利国债价格较前周上涨。上周初因中国制造业 PMI 指数创

下数年低点，投资者削减风险资产敞口，意大利国债价格下跌。

上周后三个交易日，因欧央行调低经济增长和通胀预期，并称

按照资产购买计划，个别成员国家国债的购买份额可能增加，

意大利国债价格上涨。截至收盘，10 年期意大利国债收益率

较前周下跌约 4.1BP，上周收于 1.878%。 

表 1：主要国家政府债券收益率变动 

 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

美国国债     

2 年 0.707 -0.9 -3.1 4.2 

5 年 1.466 -4.6 -8.2 -18.7 

10 年 2.124 -5.7 -9.4 -4.7 

30 年 2.884 -2.8 -7.8 13.2 

德国国债     

2 年 -0.234 -2.6 -3.1 -13.6 

5 年 0.052 -4.6 -7.5 3.5 

10 年 0.668 -7.4 -13.0 12.7 

30 年 1.373 -6.9 -14.3 -1.6 

意大利国债     

2 年 0.088 -10.8 -10.3 -44.6 

5 年 0.828 -8.1 -9.1 -12.4 

10 年 1.878 -4.1 -8.4 -1.2 

30 年 2.961 2.8 -0.6 -26.7 

数据来源：彭博 
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场 

 美元利率掉期率涨跌互现，掉期率曲线较前周趋平。上周一，

美国石油产量减少和 OPEC 准备与其他产油国磋商的消息加剧

市场对通胀的忧虑，美联储副主席前周末的讲话打压较短期限

美国国债价格，美元利率掉期率上涨。上周二，数据显示中国

与美国制造业数据疲弱，激发市场避险买盘，美元利率掉期率

小幅下跌。上周三，因市场担忧海外央行抛售美国国债，美元

利率掉期率走高。上周四至上周五，欧央行调低对经济增长和

通胀水平的预期，提振了美国国债吸引力，且美国公布的就业

数据好坏参半增强了美联储加息时点的不确定性，美元利率掉

期率下跌。截至收盘，5 年期美元利率掉期率较前周下跌约

6.5BP，上周收于 1.5500%。 

表 2：美元利率掉期率变动 

 收盘掉期率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP） 

1 年 0.5385 0.50 -1.00 9.62 

5 年 1.5500 -6.50 -10.13 -22.15 

10 年 2.1729 -6.66 -10.08 -10.96 

数据来源：彭博 


