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工行金融市场：外币利率市场上周概览 

（2015 年 9 月 7日-9 月 11 日） 

 

 外币利率市场上周概览——二级市场 

 美国国债价格较前周下跌。上周初，美国公布的 8 月劳动力市

场状况指数好于预期，受欧美股市上涨和油价回升的影响，美

国国债价格下跌；上周中，美国公布的 7 月 JOLTS 职位空缺好

于预期，亚太和欧洲股市上涨，但受美股先升后跌和油价下跌

的影响，美国国债价格先跌后涨；上周五（9 月 11 日），美

国公布的 8 月份 PPI 环比零增长，但 9 月密歇根大学消费者信

心指数差于预期，市场对美联储 9月加息的预期下降，受此影

响，美国国债价格上涨。截至收盘，10 年期美国国债收益率

较前周上涨约 6.4BP，收于 2.188%。 

 德国国债价格较前周上涨。上周前半周，德国公布的 7月工业

产值月环比差于预期，但欧元区公布第二季 GDP 季环比及同比

均好于预期，德国国债收益率呈区间震荡上涨；上周中，法国

公布的 7月工业产值数据差于预期，受欧洲股市下跌的影响，

德国国债价格上涨；上周五，法国公布的 7月工业产值数据差

于预期，受欧洲股市下跌的影响，德国国债价格上涨。截至收

盘，10 年期德国国债收益率较前周下跌约 1.5BP，收于 0.653
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％。 

 意大利国债价格较前周上涨。受大宗商品价格及全球股市波动

的影响，意大利等风险国家国债收益率震荡下跌。截至收盘，

10 年期意大利国债收益率较前周下跌约 4.4BP，上周收于

1.834%。 

表 1：主要国家政府债券收益率变动 

 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

美国国债     

2 年 0.705 -0.2 -3.3 4.0 

5 年 1.513 4.7 -3.5 -14.0 

10 年 2.188 6.4 -3.0 1.7 

30 年 2.952 6.8 -1.0 20.0 

德国国债     

2 年 -0.232 0.2 -2.9 -13.4 

5 年 0.020 -3.2 -10.7 0.3 

10 年 0.653 -1.5 -14.5 11.2 

30 年 1.432 5.9 -8.4 4.3 

意大利国债     

2 年 0.118 3.0 -7.3 -41.6 

5 年 0.788 -4.0 -13.1 -16.4 

10 年 1.834 -4.4 -12.8 -5.6 

30 年 2.985 2.4 1.8 -24.3 

数据来源：彭博 
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场 

 美元利率掉期率上涨，掉期率曲线较前周趋陡。上周初，因投

资者为美联储近十年来首次升息准备，且美国财政部计划标售

580 亿美元新债，美国国债收益率上涨，带动美元利率掉期率

上涨。上周三（9 月 9 日），因较高的收益率吸引基金等投资

人重返市场，且标售的 10 年期美国国债获得了稳健的需求，

美元利率掉期率下滑。上周四（9 月 10 日），全球主要股市上

涨令投资者对避险资产的需求下降，美元利率掉期率上涨。上

周五，市场聚焦美联储即将到来的货币政策会议且在此之前保

持谨慎，美国国债价格上涨，美元利率掉期率下跌。截至收盘，

5 年期美元利率掉期率较前周上涨约 2.82BP，上周收于

1.5782%。 

表 2：美元利率掉期率变动 

 收盘掉期率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP） 

1 年 0.5500 1.15 0.15 10.77 

5 年 1.5782 2.82 -7.31 -19.33 

10 年 2.2145 4.16 -5.92 -6.80 

数据来源：彭博 


