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 外币利率市场上周概览——二级市场 

 美国国债价格较前周上涨。上周前四个交易日，受经济数据疲

弱、大宗商品价格震荡下跌的影响，美国国债收益率震荡下跌。

上周五（10 月 2 日），美国公布 9月非农就业数据差于预期，

投资者对美联储今年加息的预期减弱，市场避险情绪上升，美

国国债价格大幅上涨。截至收盘，10 年期美国国债收益率较

前周下跌约 16.9BP，收于 1.993%。 

 德国国债价格较前周上涨。上周前两个交易日，德国及欧元区

公布的 8月 CPI 数据、德国公布的零售销售数据均差于预期，

加之欧洲股市下跌，德国国债收益率下跌。随后两个交易日，

德国、法国公布的 9 月制造业采购经理指数均差于预期，市场

避险情绪上升，投资者买入德国国债，德国国债收益率震荡下

跌。上周五，受美国公布的 9 月份非农就业数据差于预期等影

响，德国国债收益率下跌。截至收盘，10 年期德国国债收益

率较前周下跌约 13.9BP，收于 0.510％。 

 意大利国债价格较前周上涨。受市场对美联储年内加息预期减

弱的影响，意大利国债收益率震荡下跌，截至收盘，10 年期

意大利国债收益率较前周下跌约 16.3BP，收于 1.632%。 



表 1：主要国家政府债券收益率变动 

 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP） 

美国国债     

2 年 0.579 -11.3 -5.0 -8.6 

5 年 1.296 -17.8 -6.1 -35.7 

10 年 1.993 -16.9 -4.4 -17.8 

30 年 2.827 -12.9 -2.7 7.5 

德国国债     

2 年 -0.267 -2.3 -1.5 -16.9 

5 年 -0.052 -7.2 -4.6 -6.9 

10 年 0.510 -13.9 -7.7 -3.1 

30 年 1.236 -14.3 -9.4 -15.3 

意大利国债     

2 年 0.067 -7.7 -6.4 -46.7 

5 年 0.671 -10.7 -7.9 -28.1 

10 年 1.632 -16.3 -9.3 -25.8 

30 年 2.758 -13.2 -7.9 -47.0 

数据来源：彭博 
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场 

 美元利率掉期率下跌，掉期率曲线较前周趋平。上周前两个交

易日，全球主要股市下跌且商品价格不断下滑，美国国债价格

上涨，受此影响美元利率掉期率下跌。上周三（9 月 30 日），

美国就业数据向好提振美国股市上涨，美国国债价格走低，美

元利率掉期率反弹。上周四（10 月 1日），因美国制造业数据

疲弱，重燃了投资者对经济前景的忧虑，美国国债价格上涨，

美元利率掉期率下跌。上周五，美国 9 月就业数据意外疲弱，

降低了市场对美联储今年稍晚加息的预期，美元利率掉期率走

低。截至收盘，5 年期美元掉期率较前周下跌 14.50BP，上周

收于 1.3483%。 

表 2：美元利率掉期率变动 

 收盘掉期率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP） 

1 年 0.4690  -4.28  -2.68  2.67  

5 年 1.3483  -14.50  -3.65  -42.32  

10 年 1.9820  -16.05  -2.05  -30.05  

数据来源：彭博 

 


