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 外币利率市场上周概览——二级市场 

 美国国债价格较前周下跌。上周一（10 月 5 日），因服务业数

据疲弱支持了美联储不太可能很快升息的市场观点，促使投资

者从债市转向股市，美国国债价格下跌。上周二（10 月 6 日），

因投资者担忧全球经济走弱，增加对避险资产的需求，使得美

国国债价格走高。上周三（10 月 7 日），因全球主要股市反弹

等，美国国债价格走低。上周四（10 月 8 日），因美联储 9 月

货币政策会议纪要巩固了市场对其不会在今年加息的预期，美

国国债价格继续下跌。上周五（10 月 9 日），美国 9月进口物

价仅小跌，油价反弹抵消了其他商品价格下跌的影响，表明进

口通缩正在放缓，但是市场情绪依然笼罩在此前美联储鸽派的

货币政策会议纪要中，受此影响美国国债价格短端上升、中长

端下降。截至收盘，10 年期美国国债收益率较前周上升约

9.5BP，收于 2.088%。 

 德国国债价格较前周下跌。上周二，因市场担忧经济增长前景，

德国国债价格走低。上周三，投资者对德国 10 年期国债标售

兴趣不高，二级市场上德国国债价格走低。上周五，欧央行首

次明确，量化宽松的规模、期限和构成均可调整，德国国债价



格下跌。截至收盘，10 年期德国国债收益率较前周上涨约

10.5BP，上周收于 0.615%。 

 意大利国债价格较前周下跌。上周二，因市场担忧经济增长前

景，意大利国债价格走低。上周五，欧央行首次明确，量化宽

松的规模、期限和构成均可调整，意大利国债价格下跌。截至

收盘，10 年期意大利国债收益率较前周上涨约 6.2BP，收于

1.694%。 

表 1：主要国家政府债券收益率变动 

 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP） 

美国国债     

2 年 0.637 5.8 0.8 -2.8 

5 年 1.398 10.2 4.1 -25.5 

10 年 2.088 9.5 5.1 -8.3 

30 年 2.917 9.00  6.4 16.6 

德国国债         

2 年 -0.249  1.8  0.3  -15.1  

5 年 0.001  5.3  0.7  -1.6  

10 年 0.615  10.5  2.8  7.4  

30 年 1.367  13.1  3.7  -2.2  

意大利国债         

2 年 0.077  1.0  -5.4  -45.7  

5 年 0.687  1.6  -6.3  -26.5  

10 年 1.694  6.2  -3.1  -19.6  

30 年 2.778  2.0  -5.9  -45.0  

数据来源：彭博 
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场 

 美元利率掉期率上涨，掉期率曲线较前周趋陡。上周一，美国

服务业数据疲弱支持了美联储不太可能很快升息的市场观点，

美国国债价格下跌，美元利率掉期率上涨。上周二，因投资者

担忧全球经济增长前景，增加对避险美国国债的需求，其价格

转升，美元利率掉期率走低。之后两个交易日，因全球主要股

市反弹，且美联储货币政策会议纪要巩固了市场对美联储不会

在今年加息的观点，投资者纷纷卖出美国国债，美元利率掉期

率上涨。上周五，多位美联储官员暗示仍有可能在今年稍晚升

息，美国较长期国债价格上涨，美元利率掉期率走低。截至收

盘，5 年期美元掉期率较前周上涨 9.42BP，上周收于 1.4425%。 

表 2：美元利率掉期率变动 

 收盘掉期率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP） 

1 年 0.4938  2.48  -0.20 5.15  

5 年 1.4425  9.42  5.77 -32.90 

10 年 2.0713  8.93  6.88 -21.12  

数据来源：彭博 

 


