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 外币利率市场上周概览——二级市场 

 美国国债价格较前周下跌。上周前半周美国公布的 9月工业产

值符合预期，10 月密歇根大学信心指数好于预期，受此影响，

投资者对于美联储年内加息的预期有所增强，美国国债收益率

上涨。上周四（10 月 22 日），美国公布的 10 月首次失业人

数和现房销售好于前值，房价指数月环比差于预期，受美股和

油价上涨的影响，美国国债价格下跌。上周五（10 月 23 日），

美国公布的 10 月 Markit 制造业采购经理人指数好于预期，受

中国降准降息影响，全球主要股市上涨，美国国债价格下跌。

截至收盘，10 年期美国国债收益率较前周上涨约 5.4BP，收于

2.087％。 

 德国国债价格较前周上涨。上周前半周，欧元区公布 8月建筑

产值同比差于预期，受欧洲股市上涨带动，德国国债价格呈震

荡下跌走势。上周四，英国公布的 9月零售营收好于预期，受

欧央行暗示进一步采取宽松措施的影响，欧元区国家国债价格

普遍上涨。上周五，德国公布的 10 月制造业采购经理人指数

差于预期，但服务业及综合采购经理人指数好于预期，法国公

布的 10 月份制造业、服务业及综合采购经理人指数均好于预



期，同时受欧洲股市上涨影响，德国国债价格下跌。截至收盘，

10 年期德国国债收益率较前周下跌约 3.6BP，收于 0.512％。 

 意大利国债价格较前周上涨。受欧央行货币政策会议决议的影

响，截至收盘，10 年期意大利国债收益率较前周下跌约

10.5BP，收于 1.499%。 

表 1：主要国家政府债券收益率变动 

 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP） 

美国国债     

2 年 0.641 3.2 1.2 -2.4 

5 年 1.416 6.4 5.9 -23.7 

10 年 2.087 5.4 5.0 -8.4 

30 年 2.901 2.0 4.7 14.9 

德国国债     

2 年 -0.319 -5.0 -6.7 -22.1 

5 年 -0.098 -6.0 -9.2 -11.5 

10 年 0.512 -3.6 -7.5 -2.9 

30 年 1.287 -1.6 -4.3 -10.2 

意大利国债     

2 年 0.018 -6.9 -11.3 -51.6 

5 年 0.512 -14.6 -23.8 -44.0 

10 年 1.499 -10.5 -22.6 -39.1 

30 年 2.618 -9.7 -21.9 -61.0 

数据来源：彭博 
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场 

 美元利率掉期率上涨，掉期率曲线较前周趋陡。上周前两个交

易日，中国部分良好的经济数提振投资者对美国经济向好的希

望，此外美国房屋数据强劲，显示建筑业是美国经济增长的一

个亮点。受此影响，美国国债收益率连涨，美元利率掉期率上

行。随后两个交易日，因股市下跌，且日本出口数据不及预期，

投资者对全球经济增长的担忧重燃，打压了美国将很快升息的

预期，美国国债价格上涨，美元利率掉期率走低。上周五，中

国央行再次降息降准促使全球主要股市上涨，美国国债收益率

跳涨，美元利率掉期率走高。截至收盘，5年期美元利率掉期

率较前周上涨 4.52BP，上周收于 1.4250%。 

表 2：美元利率掉期率变动 

 收盘掉期率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP） 

1 年 0.4985  2.42  0.27  5.62  

5 年 1.4250  4.52  4.02  -34.65  

10 年 2.0380  4.05  3.55  -24.45  

数据来源：彭博 

 


