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工行金融市场：外币利率市场上周概览 

（2015 年 10 月 26 日-10 月 30 日） 

 

 外币利率市场上周概览——二级市场 

 美国国债价格较前周下跌。上周前半周，美国公布的 9月新屋

销售数据差于预期，9 月耐用品订单数据差于前值且前月数据

被大幅下修，加之股市低迷、原油和大宗商品价格下跌的影响，

投资者避险情绪有所上升，美国国债收益率下跌；上周中，美

联储 10 月货币政策会议维持利率不变，称美国经济温和扩张，

并淡化了全球经济金融形势对美国经济的冲击，投资者预期美

联储 12 月加息的概率大幅上升，美国国债收益率上涨；上周

五（10 月 30 日），美国公布的 9 月个人收入环比、9 月个人

消费支出环比和 10 月密歇根大学信心指数终值均差于预期，

投资者对美国经济的担忧有所加强，受此影响，美国国债收益

率下跌。截至收盘，10 年期美国国债收益率较前周上涨约

5.5BP，收于 2.142％。 

 德国国债价格较前周下跌。上周前半周，德国公布的 10 月 IFO

企业景气指数好于预期，英国公布的第三季度 GDP 数据差于预

期，受股市疲软、原油和大宗商品价格下跌影响，德国国债收

益率呈震荡下行走势；上周中，欧元区公布的 10 月经济景气
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指数好于预期，受美联储年内加息概率上升的影响，德国国债

收益率上涨；上周五，欧元区公布的 10 月 CPI 初值同比零增

长，加重了投资者对欧元区经济通缩的担忧，德国国债收益率

下跌。截至收盘，10 年期德国国债收益率较前周上涨约 0.5BP，

收于 0.517％。 

 意大利国债价格较前周上涨。受股市和大宗商品价格下跌的影

响，意大利国债收益率呈震荡下行走势。截至收盘，10 年期

意大利国债收益率较前周下跌约 1.8BP，收于 1.481%。 

表 1：主要国家政府债券收益率变动 

 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

美国国债     

2 年 0.724 8.3 9.5 5.9 

5 年 1.519 10.3 16.2 -13.4 

10 年 2.142 5.5 10.5 -2.9 

30 年 2.922 2.1 6.8 17.0 

德国国债         

2 年 -0.315 0.4 -6.3 -21.7 

5 年 -0.078 2.0 -7.2 -9.5 

10 年 0.517 0.5 -7.0 -2.4 

30 年 1.255 -3.2 -7.5 -13.4 

意大利国债         

2 年 0.037 1.9 -9.4 -49.7 

5 年 0.499 -1.3 -25.1 -45.3 

10 年 1.481 -1.8 -24.4 -40.9 

30 年 2.587 -3.1 -25.0 -64.1 

数据来源：彭博 
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场 

 美元利率掉期率上涨，掉期率曲线较前周趋陡。上周前两个交

易日，美国 9 月耐用品订单减少，巩固市场对第三季美国经济

增长放缓的观点，且股市下跌和令人失望的美国新屋销售数

据，重燃市场对低风险国债的需求，美元利率掉期率走低。上

周中，美联储发表货币政策声明，保留 12 月加息的可能性，

令原本预计今年不会加息的交易商感到意外，美国国债价格下

跌，美元利率掉期率走高。上周五（10 月 30 日），因主要经

济体部分重要经济数据疲软，重燃交易商对全球经济增长放缓

的预期，另外月底买盘提振较长期限国债价格，美国国债价格

再次上扬，美元利率掉期率下跌。截至收盘，5 年期美元利率

掉期率较前周上涨约 7.23BP，上周收于 1.4973%。 

表 2：美元利率掉期率变动 

 收盘掉期率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP） 

1 年 0.5520  5.35  5.62  10.97  

5 年 1.4973  7.23  11.25  -27.42  

10 年 2.0605  2.25  5.80  -22.20  

数据来源：彭博 


