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摘要：

 人民币汇率市场上周概览

 人民币中间价上周五报6.4628，较前周升值约0.43%；

银行间市场即期汇率较前周升值约0.40%，上周收于

6.4727；1年期限美元对人民币掉期点较前周下跌120个

点，上周收于530。

 1年期境外美元对人民币无本金交割远期（NDF）较前周

下跌640个点，上周收于6.6285。

 外币汇率市场上周概览

 美元指数较前周下跌1.13%，上周收于95.086。

 欧元兑美元较前周上涨1.05%，上周收于1.1267。

 美元兑日元较前周下跌1.98%，上周收于111.55。

 澳元兑美元较前周上涨0.48%，上周收于0.7599。

 人民币利率市场上周概览

 货币市场：隔夜上海银行间同业拆放利率（Shibor）和

隔夜回购定盘利率均收于1.99%附近，7天上海银行间同

业拆放利率（Shibor）和7天回购定盘利率均收于2.30%

附近。

 二级市场：1年期央票收益率与前周持平，收于2.30%；

10年期国债收益率较前周下行2BP，收于2.82%；5年期

国开债收益率较前周下行6BP，收于2.94%。

 一级市场：财政部招标发行7年期固息债；国开行招标

增发1、3、5、7、10、20年期固息债；农发行招标增发

7、10、15、20年期固息债。

 人民币信用债市场上周概览

 一级市场：共发行超短期融资券62支，规模合计1071.00

亿元；短期融资券33支，规模合计279.00亿元；中期票

据29支，规模合计218.80亿元。

 二级市场：短期融资券收益率有所上行，中期票据收益

率有所下行，企业债收益率涨跌互现。

 外币利率市场上周概览（10年期国债）

 美国国债价格上涨，收益率较前周下跌约11.1BP，收于

1.873％。

 德国国债价格上涨，收益率较前周下跌约5.9BP，收于

0.212％。

 贵金属市场上周概览

 黄金较前周上涨0.52%，上周收于1254.59美元/盎司。

 白银较前周上涨2.02%，上周收于15.78美元/盎司。

 铂金较前周上涨0.56%，上周收于966.00美元/盎司。

 钯金较前周上涨3.07%，上周收于589.00美元/盎司。

 原油及其他大宗商品市场上周概览

 WTI原油期货近月合约价格较前周上涨2.23%，上周收于

39.35美元/桶。

 LME 3月期铜价格较前周上涨2.01%，上周收于5048.00

美元/吨。
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 人民币汇率市场上周概览

 人民币外汇即期汇率：人民币中间价上周五（3月 18 日）报

6.4628，较前周升值约 0.43%。银行间外汇市场人民币对美元

汇率较前周升值约 0.40%，上周最高 6.4559、最低 6.5239，

收于 6.4727，波幅为 1.05%。上周一（3月 14 日），人民币中

间价与前一交易日基本持平，人民币汇率窄幅震荡。之后两个

交易日，人民币中间价均有所贬值，人民币汇率跟随中间价贬

值后呈窄幅震荡走势。上周四（3月 17 日），受美联储货币政

策会议偏鸽派影响，人民币中间价有所升值，人民币汇率快速

升值。上周五，受隔夜欧元和日元升值、美元贬值的影响，人

民币中间价及人民币汇率开盘均升值，并创近三个月新高，随

后人民币汇率全天逐步贬值，截至 16:30 收于 6.4727。预期

本周人民币汇率将继续保持对一篮子货币稳定，阻力位

6.4660，支撑位 6.5260。

 人民币外汇掉期汇率：市场交投比较清淡，掉期价格呈宽幅震

荡走势。全周短期限日均掉期点维持在 3个点左右，中长期限

掉期点呈现下跌后宽幅震荡走势。上周一，1年期掉期点开在

630，之后迅速从 630 跳水到 530 一线，当日最低至 510。上

周二（3月 15 日），中长期限掉期点有所反弹，市场交投谨慎，

1年期掉期点主要在 550 左右震荡，尾盘有所上升。上周三（3

月 16 日），中长期限掉期点延续前一交易日反弹趋势，1年期

掉期点开盘就站上了 600 点，但受央行下调中期借贷便利
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（MLF）利率 25 个基点等因素影响，1年期掉期点跌至 550 一

线。上周四，市场在清淡中震荡下行，1年期掉期点从 550 下

跌到 520 左右。上周五，市场维持低位震荡行情，1年期掉期

点主要在 520 上下交投，截至 16:30，1 年期限美元对人民币

掉期点较前周下跌 120 个点，上周最高 620、最低 500，收于

530，波幅为 22.64%。

 境外人民币无本金交割远期（NDF）汇率：1年期境外美元对

人民币无本金交割远期（NDF）较前周下跌 640 个点，上周最

高 6.7160、最低 6.5900，收于 6.6285，波幅为 1.90%。

表 1：境内美元对人民币汇率变动

最高价 最低价 收盘价
较前周

（点）

较上月

末（点）

较去年末

（点）

即期汇率

中间价 — — 6.4628 -277 -824 -308

银行间市场汇价 6.5239 6.4559 6.4727 -258 -745 -209

掉期点

1个月期限 140 81 82 -10 -22 -43

2 个月期限 175 140 158 -19 -17 -97

3 个月期限 390 125 221 -7 -19 -137

6 个月期限 385 295 338 -47 -77 -307

1 年期限 620 500 530 -120 -170 -625

数据来源：路透

表 2：境外美元对人民币无本金交割远期（NDF）汇率变动

最高价 最低价 收盘价
较前周

（点）

较去年末

（点）

与境内价差

（点）

1个月期限 6.5340 6.4500 6.4720 -220 -830 -89

2 个月期限 6.5500 6.4600 6.4845 -285 -1140 -40

3 个月期限 6.5690 6.4750 6.4970 -370 -1330 22

6 个月期限 6.6190 6.5000 6.5385 -515 -1665 320

1 年期限 6.7160 6.5900 6.6285 -640 -1565 1028

数据来源：路透
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 外币汇率市场上周概览

 美元指数较前周下跌 1.13%，上周最高 97.064、最低 94.578，

收于 95.086。美元指数上周呈震荡下行走势。上周前两个交

易日，市场交投谨慎，投资者静待美联储货币政策会议，美元

指数在 96.500 附近窄幅波动；上周三（3月 16 日）、上周四

（3 月 17 日），受美联储维持基准利率不变、但将 2016 年加

息次数的预期从四次下调至两次的影响，美元对主要货币贬

值；上周五（3月 18 日），交易商出脱前期空头头寸，美元对

多数主要货币升值，美元指数自五个半月低位 94.578 反弹，

收于 95.086。预计本周阻力位 97.57，支撑位 92.60。

 欧元兑美元较前周上涨1.05%，上周最高1.1342、最低1.1055，

收于 1.1267。欧元兑美元上周呈震荡上行走势。上周前两个

交易日，市场在美联储货币政策会议前交投谨慎，欧元兑美元

持稳于 1.1100 附近；上周随后两个交易日，受美联储货币政

策会议调降年内加息次数预期等影响，欧元兑美元急升，一度

触及一个半月以来的高点 1.1342；上周五，欧元兑美元小幅

收涨，收于 1.1267。预计本周阻力位 1.1554，支撑位 1.0980。

 美元兑日元较前周下跌1.98%，上周最高114.00、最低110.65，

收于 111.55。美元兑日元上周呈下行走势。上周一（3 月 14

日），市场静待日本央行货币政策会议，交投相对谨慎，美元

兑日元维持在 113.80 附近；上周二（3 月 15 日），因日本央

行保持基准利率不变，且美国零售销售数据疲弱，美元兑日元
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小幅下跌；上周随后两个交易日，受美联储货币政策会议调降

年内加息次数预期等影响，美元兑日元下滑，一度触及自 2014

年 11 月以来的低位 110.65；上周五，美元兑日元小幅回升，

最终收于 111.55。预计本周阻力位 114.90，支撑位 108.20。

 澳元兑美元较前周上涨0.48%，上周最高0.7680、最低0.7413，

收于 0.7599。澳元兑美元上周呈震荡上行走势。上周前两个

交易日，受原油等商品价格下跌影响，澳元兑美元下跌至

0.7456；上周随后两个交易日，受美联储货币政策会议调降年

内加息次数预期等影响，澳元兑美元急升；上周五，澳元兑美

元自八个月以来的高位 0.7680 小幅回落，最终收于 0.7599。

预计本周阻力位 0.7866，支撑位 0.7332。

表 3：国际外汇市场主要货币汇率变动

主要货币汇率 收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

美元指数 95.086 -1.13% -3.18%

欧元/美元 1.1267 1.05% 3.64%

美元/日元 111.55 -1.98% -0.99%

澳元/美元 0.7599 0.48% 6.46%

数据来源：路透



工银市场周报

5

 人民币利率市场上周概览——货币市场

上周隔夜上海银行间同业拆放利率（Shibor）和隔夜回购定盘

利率均收于 1.99%附近，7 天上海银行间同业拆放利率

（Shibor）和 7 天回购定盘利率均收于 2.30%附近。央行公

开市场，上周一（3月 14 日）进行了 100 亿元 7天期逆回购

操作，逆回购到期 300 亿元；上周二（3月 15 日）进行了 200

亿元 7 天期逆回购操作，逆回购到期 300 亿元；上周三（3

月 16 日）进行了 200 亿元 7 天期逆回购操作，逆回购到期

150 亿元；上周四（3月 17 日）进行了 400 亿元 7天期逆回

购操作，逆回购到期 200 亿元;上周五（3 月 18 日）进行了

1100 亿元 7天逆回购操作，逆回购到期 200 亿元，全周公开

市场净投放资金 850 亿元。本周（3月 21 日-3 月 25 日），央

行公开市场将有 2000 亿元逆回购到期，无央票及正回购到

期，若央行不进行其他操作，全周公开市场将自然净回笼资

金 2000 亿元。

表 4：人民币货币市场利率变动

收盘利率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

隔夜 Shibor（ON） 1.99 4 -2

7 天 Shibor（1W） 2.30 1 -4

3 月期 Shibor（3M） 2.79 -1 -11

隔夜回购定盘利率（FR001） 2.00 5 3

7 天回购定盘利率（FR007） 2.31 1 -9

数据来源：银行间外汇交易中心
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 人民币利率市场上周概览——二级市场

 央票方面，收益率涨跌互现。3 月期央票收益率较前周上行

6BP，1年期央票收益率与前周持平。

 国债方面，收益率涨跌互现。1 年期国债收益率较前周下行

3BP，10 年期国债收益率较前周下行 2BP。

 政策性金融债方面，收益率涨跌互现。1年期国开债收益率与

前周持平，5年期国开债收益率较前周下行 6BP，10 年期国开

债收益率较前周上行 2BP。

表 5：银行间央行票据收益率变动

央票 收盘收益率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

3 月期 2.29 6 -3

6 月期 2.31 0 -7

9 月期 2.24 -2 -16

1 年期 2.30 0 -11

数据来源：工商银行

表 6：银行间固定利率国债收益率变动

国债 收盘收益率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

1 年期 2.10 -3 -15

3 年期 2.36 -6 -9

5 年期 2.56 1 -7

7 年期 2.82 -2 -5

10 年期 2.82 -2 -3

数据来源：工商银行

表 7：银行间固定利率政策性金融债收益率变动

政策性金融债（国开债） 收盘收益率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

1 年期 2.30 0 -14

3 年期 2.70 -2 -9

5 年期 2.94 -6 -8

7 年期 3.27 -3 -6

10 年期 3.17 2 0

数据来源：工商银行



工银市场周报

7

 人民币利率市场上周概览——一级市场

 国债方面，上周三财政部招标发行 7年期固息债，中标利率为

2.75%。

 政策性金融债方面，上周二国开行招标增发 1、3、5、7 年期

固息债，中标利率分别为 2.22%、2.70%、2.97%、3.28%；上

周三农发行招标增发 7、10、15、20 年期固息债，中标利率分

别为 3.26%、3.27%、3.85%、3.94%；上周四国开行招标增发

10、20 年期固息债，中标利率分别为 3.15%、3.87%。
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 人民币利率市场上周概览——利率互换市场

 利率互换方面，受资金面影响，利率互换收益率曲线趋于平坦

化。截至上周五，以 7天回购利率（Repo）为浮动端基准利率

互换的收益率曲线短端下行 0-1BP，长端下行 1BP;以 3 个月上

海银行间同业拆放利率（Shibor）为浮动端基准利率互换的收

益率曲线短端下行 6-7BP，长端下行 9-12BP；以 1年期定存利

率为浮动端基准的 2年期利率互换（Depo 2y）收益率较前周

上行 2BP，收于 1.45%；以 1 年期定存利率为浮动端基准的 3

年期利率互换（Depo 3y）收益率较前周上行 2BP，收于 1.46%。

表 8：人民币利率互换变动

收盘利率（%） 较前周（BP） 较上月(BP)

7 天 Repo（ACT/365）

3 月期 2.30 -1 -3

6 月期 2.28 -1 -5

9 月期 2.28 0 -4

1 年期 2.27 0 -4

3 年期 2.35 -1 -5

4 年期 2.46 -1 -5

5 年期 2.56 -1 -4

7 年期 2.71 -1 -4

10 年期 2.86 -1 -4

3 月 Shibor（ACT/360）

6 月期 2.76 -6 -16

9 月期 2.75 -6 -15

1 年期 2.75 -7 -16

2 年期 2.74 -9 -17

3 年期 2.79 -9 -17

4 年期 2.87 -11 -16

5 年期 2.92 -12 -16

1 年 Depo（ACT/365）

2 年期 1.45 2 3

3 年期 1.46 2 2

4 年期 1.57 2 2

5 年期 1.57 2 2

数据来源：工商银行
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 人民币信用债市场上周概览——一级市场

 上周共发行超短期融资券 62支，规模合计 1071.00 亿元；短

期融资券 33支，规模合计 279.00 亿元；中期票据 29支，规

模合计 218.80 亿元。

 上周交易商协会收益率估值中枢各期限下行 0-2BP。

 上周央行公开市场进行逆回购操作 2000 亿元、逆回购到期

1150 亿元，实现资金净投放 850 亿元。

 经济数据方面，1-2 月全国房地产销量大增，发电增速同比上

升，水泥、钢铁、化工均呈现出复苏迹象；物价方面，春节期

间食品价格反季节上涨，PPI 继续回升。

 一级市场信用债供给量有所上升，上周发行规模合计 1568.80

亿元。近期市场违约情况频发，上周“15雨润 CP001”未按期

偿付本息，构成实质性违约，债券信用利差或将继续拉大，利

率结构趋陡峭化。虽然上周四（3月 17 日）央行并未进行中

期借贷便利（MLF）操作，但下调了其询价利率，表明货币政

策或将维持较宽松状态。

 3 月美联储货币政策会议维持基准利率不变，美联储加息时点

或延后，或为全球经济带来利好。欧央行行长德拉吉表示欧央

行只采取近期宣布的降息等宽松政策措施。受美联储加息延后

的影响，美元短期贬值，人民币升值，资金外流压力减小。3

月也Ƒ财政资金投放月，有ƒ于ƓƔ资金面ƕƖ，但近期地方

债的大规模发行对资金面ƗƘ成一定的压力。
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表 9：一级市场信用债发行情况

发行利率

（%）

发行期限

（年）

发行规模（亿

元人民币）
主体评级 债项评级

超短期融资券

16 紫金矿业 SCP002 — 0.66 20.00 AAA

16 南航 SCP002 — 0.49 20.00 AAA

16 华电 SCP004 2.40 0.49 25.00 AAA —

16 商飞 SCP001 2.60 0.51 15.00 AAA —

16 中航技 SCP005 2.68 0.49 10.00 AAA —

16 川交投 SCP001 2.90 0.74 25.00 AAA —

16 国药控股 SCP002 2.69 0.74 20.00 AAA —

16 五矿集 SCP003 2.75 0.28 30.00 AAA —

16 浙能源 SCP002 2.65 0.25 15.00 AAA —

16 鲁能源 SCP002 3.29 0.74 20.00 AAA —

16 光明 SCP003 2.58 0.49 30.00 AAA —

16 大连港 SCP002 2.77 0.74 50.00 AAA —

16 京国资 SCP002 2.65 0.49 20.00 AAA —

16 中石化 SCP001 2.45 0.49 100.00 AAA —

16 中节能 SCP002 2.70 0.74 10.00 AAA —

16 新兴际华 SCP002 2.79 0.74 32.00 AAA —

16 陕有色 SCP002 2.97 0.74 10.00 AAA —

16 鄂交投 SCP001 2.70 0.74 10.00 AAA —

16 铁道 SCP002 2.55 0.49 150.00 AAA —

16 中船 SCP005 2.70 0.74 50.00 AAA —

16 厦国贸 SCP004 2.73 0.23 10.00 AAA —

16 福新能源 SCP001 2.42 0.49 10.00 AAA —

16 粤电 SCP001 2.55 0.49 10.00 AAA —

16 中金集 SCP001 2.69 0.74 30.00 AAA —

16 鲁钢铁 SCP002 4.39 0.74 20.00 AAA —

16 大唐新能 SCP001 2.62 0.49 20.00 AAA —

16 建发 SCP002 2.73 0.62 10.00 AAA —

16 厦国贸 SCP003 2.79 0.74 10.00 AAA —

16 苏沙钢 SCP006 3.70 0.74 10.00 AAA —

16 苏交通 SCP005 2.57 0.49 15.00 AAA —

16 大唐发电 SCP002 2.42 0.49 30.00 AAA —

16 陕交建 SCP001 — 0.74 20.00 AA+

16 象屿 SCP002 2.81 0.74 5.00 AA+ —

16 粤广业 SCP002 2.80 0.74 5.00 AA+ —

16 富通 SCP001 3.69 0.66 5.00 AA+ —

16 科伦 SCP001 2.93 0.74 5.00 AA+ —

16 渝文资 SCP002 2.74 0.25 7.00 AA+ —

16 舟山海洋 SCP001 2.86 0.74 7.00 AA+ —

16 紫江 SCP003 3.19 0.66 10.00 AA+ —

16 盾安 SCP001 3.29 0.66 5.00 AA+ —
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16 桂水电 SCP002 2.86 0.66 4.00 AA+ —

16 闽漳龙 SCP004 2.72 0.25 8.00 AA+ —

16 津保税 SCP001 2.82 0.74 30.00 AA+ —

16 新中泰集 SCP002 3.58 0.74 5.00 AA+ —

16 粤珠江 SCP001 2.82 0.49 10.00 AA+ —

16 广新 SCP005 2.78 0.49 4.00 AA+ —

16 亚厦 SCP001 — 0.74 5.00 AA

16 冀中峰峰 SCP005 5.50 0.74 10.00 AA —

16 亨通 SCP004 4.00 0.74 3.00 AA —

16 荣盛 SCP002 4.19 0.74 6.00 AA —

16 日月首饰 SCP001 5.50 0.74 4.00 AA —

16 广汇汽车 SCP001 6.90 0.74 10.00 AA —

16 顺鑫农业 SCP001 2.80 0.74 10.00 AA —

16 南京医药 SCP003 2.92 0.49 3.00 AA —

16 连云港 SCP002 2.87 0.42 5.00 AA —

16 广物控股 SCP002 3.08 0.49 5.00 AA —

16 嘉公路 SCP001 2.95 0.74 5.00 AA —

16 湘黄金 SCP001 3.20 0.49 3.00 AA —

16 大机床 SCP001 7.00 0.74 5.00 AA —

16 新余钢铁 SCP001 5.00 0.74 10.00 AA —

16 花园 SCP002 4.89 0.49 4.00 AA —

16 丹东港 SCP001 4.50 0.74 16.00 AA —

短期融资券

16 青国投 CP001 — 1.00 15.00 AAA A-1

16 豫能源 CP001 4.00 1.00 20.00 AAA A-1

16 远东租赁 CP001 2.79 1.00 20.00 AAA A-1

16 豫高管 CP001 2.69 1.00 20.00 AAA A-1

16 鲁国资 CP001 2.73 1.00 10.00 AAA A-1

16 河钢 CP002 3.30 1.00 25.00 AAA A-1

16 陕煤化 CP001 3.29 1.00 30.00 AAA A-1

16 绿城水务 CP001 — 1.00 2.50 AA+ A-1

16 日照港 CP001 2.79 1.00 10.00 AA+ A-1

16 兰州城投 CP001 2.80 1.00 6.00 AA+ A-1

16 阳煤化工 CP001 7.39 1.00 2.00 AA+ A-1

16 康得新 CP001 2.95 1.00 5.00 AA+ A-1

16 天药集 CP001 2.73 1.00 13.00 AA+ A-1

16 广药 CP001 — 1.00 4.00 AA A-1

16 润华 CP001 — 1.00 4.00 AA A-1

16 鲁公控 CP001 2.99 1.00 3.00 AA A-1

16 信威通信 CP001 5.10 1.00 10.00 AA A-1

16 天宁建设 CP001 3.10 1.00 3.00 AA A-1

16 吴江丝绸 CP001 3.13 1.00 1.00 AA A-1

16 华立 CP001 3.60 1.00 5.00 AA A-1

16 津旅游 CP001 3.04 1.00 3.00 AA A-1
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16 南浦口 CP001 2.84 0.50 6.00 AA A-1

16 芭田生态 CP001 3.80 1.00 6.00 AA A-1

16 市北高新 CP001 2.80 1.00 5.00 AA A-1

16 永达 CP001 4.30 1.00 8.00 AA A-1

16 宿迁城投 CP001 2.88 1.00 3.00 AA A-1

16 物美 CP002 3.50 0.49 10.00 AA A-1

16 冀国资 CP001 3.00 1.00 10.00 AA A-1

16 新华医疗 CP001 3.09 1.00 3.00 AA A-1

16 广铝集团 CP001 8.00 1.00 2.00 AA A-1

16 静海建投 CP001 2.99 1.00 4.50 AA A-1

16 江苏电力 CP001 2.92 1.00 2.00 AA A-1

16 尧柏水泥 CP001 5.50 1.00 8.00 AA A-1

中期票据

16 栾川钼业 MTN001 — 5.00 20.00 AAA AAA

16 福州城投 MTN001 3.30 5.00 3.00 AAA AAA

16 甘公投 MTN001 3.76 7.00 20.00 AAA AAA

16 大同煤矿 MTN002 6.60 5.00 20.00 AAA AAA

16 皖能源 MTN002 3.07 3.00 5.00 AAA AAA

16 泰州城建 MTN001 — 5.00 10.00 AA+ AA+

16 扬城国资 MTN001 — 5.00 10.00 AA+ AA+

16 威宁投资 MTN001 3.68 5.00 5.00 AA+ AA+

16 云南公投 MTN001 5.10 5.00 15.00 AA+ AA+

16 京水投 MTN001 3.30 5.00 6.00 AA+ AA+

16 正泰 MTN001 3.67 3.00 5.00 AA+ AA+

16 生态城投 MTN001 3.50 3.00 4.00 AA+ AA+

16 东莞交投 MTN001 3.09 3.00 10.00 AA+ AA+

16 西江 MTN001 5.50 5.00 10.00 AA+ AA+

16 新业国资 MTN002 3.90 5.00 5.00 AA+ AA+

16 特变股份 MTN001 5.80 5.00 5.00 AA+ AA+

16 闽电子 MTN002 3.65 5.00 5.00 AA+ AA+

16 云内 MTN001 — 3.00 7.50 AA AA

16 抚州投资 MTN001 3.19 3.00 3.00 AA AA

16 湖南机场 MTN001 3.27 3.00 4.00 AA AA

16 扬州绿产 MTN001 3.90 5.00 5.00 AA AA

16 淮安经开 MTN001 4.12 5.00 9.80 AA AA

16 绵阳交通 MTN001 4.16 5.00 5.00 AA AA

16 格林美 MTN001 4.80 3.00 3.00 AA AA

16 中山城建 MTN001 3.44 3.00 5.50 AA AA

16 玉皇化工 MTN001 6.30 3.00 5.00 AA AA

16 南通经开 MTN001 3.90 5.00 5.00 AA AA

16 来宾工投 MTN001 4.20 5.00 4.00 AA AA

16 龙光基业 MTN001 5.50 3.00 4.00 AA AA

注：“—”代表截至发稿时相关信息尚未公告或不可得。

数据来源：WIND 资讯
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 人民币信用债市场上周概览——二级市场

 短期融资券方面，交投平稳，收益率有所上行。ƙƙƙ 级短期融

资券中，1个月品ƚ收益率较前周上行 10BP，上周收于 2.75%；

6 个月品ƚ收益率较前周上行 10BP，上周收于 2.69%；1 年期

品ƚ收益率较前周上行 4BP，上周收于 2.84%。

 中期票据方面，交投平稳，收益率有所下行。ƙƙƙ 级中期票据

中，3年期品ƚ收益率较前周下行 6BP，上周收于 3.02%；5 年

期品ƚ收益率较前周下行 5BP，上周收于 3.30%。

 企业债方面，交投平稳，收益率涨跌互现。ƙƙƙ 级企业债中，

3年期品ƚ收益率较前周下行 4BP，上周收于 2.97%；5 年期品

ƚ收益率较前周下行 4BP，上周收于 3.22%；10 年期品ƚ收益

率较前周上行 1BP，上周收于 3.77%。
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 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周ƛ，美国公布的 2月 PPI Ɯ比

数据Ɲ合预期，2月零售销售Ɯ比和 3月ƞ约联储ƟƘ业指数

均好于预期，但受原油及Ơ市波动、美联储货币政策会议ơ近

等因素影响，美国国债收益率Ƣ间震荡。上周中，美国公布的

2月 CPI 数据及 2月ƟƘ业产出数据好于预期，但 2月工业产

出数据差于预期，美联储 3月货币政策会议维持利率不变，同

时美联储表示美国经济Ɨ然ƣ和ƤƖ，但ƥƦ全球经济增长放

Ɠ带来的影响，调降了年内加息的预期，市场Ƨƨ情Ʃ上升，

美国国债收益率下跌；上周五（3 月 18 日），美国公布的 3

月ƪƫƬ大ƭƮƯ者信ư指数差于预期，同时受美联储调降年

内加息预期的持续影响，美国国债收益率下跌。截至收盘，10

年期美国国债收益率较前周下跌约 11.1BP，收于 1.873％。

 德国国债价格较前周上涨。上周ƛ，Ʊ国公布的 2月 CPI 同比

终值Ɲ合预期，因美联储货币政策会议ơ近，市场交投谨慎，

德国国债收益率Ƣ间小幅震荡；上周中，欧元Ƣ公布的 2 月

CPI 数据好于预期，但受美联储调降加息预期影响，市场对于

欧央行ƲƳ欧元Ƣ经济预期加ƴ，同时受欧ƵƠ市震荡影响，

Ƨƨ情Ʃ上升，德国国债收益率下跌；上周五，德国公布的 2

月 PPI 数据差于预期，同时欧央行ƶƷƸ示ƹƺƲ新ƻƼ减息

政策，受ƽ影响，德国国债收益率继续下跌。截至收盘，10

年期德国国债收益率较前周下跌约 5.9BP，收于 0.212％。
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表 10：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 0.835 -12.0 6.1 -21.3

5 年 1.333 -15.9 12.1 -42.7

10 年 1.873 -11.1 13.8 -39.6

30 年 2.675 -7.8 5.9 -34.1

德国国债

2年 -0.476 -1.0 9.5 -13.1

5 年 -0.294 -1.6 11.3 -24.9

10 年 0.212 -5.9 10.5 -41.7

30 年 0.909 -11.1 6.8 -57.8

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率下跌，掉期率曲线较前周趋平。上周一（3月

14 日），在美联储货币政策会议前，投资者将美国国债持ƾƿ

复至中性水平，国债价格反弹，美元利率掉期率走低。上周二

（3月 15 日），因投资者Ʀ为美联储ƹƺ对经济前ǀǁǂ，美

国国债价格回落，美元利率掉期率回升。上周后三个交易日，

美联储一ǃ预期维持基准利率不变，但调Ǆ了加息预期，预计

2016 年ǅ前ǆ加息两次，市场Ƨƨ情Ʃ上升，美国国债价格

Ǉ续上涨，美元利率掉期率下降。截至收盘，5年期美元利率

掉期率较前周下跌 13.47BP，上周收于 1.2746%。

表 11：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 0.7780 -5.35 3.55 -9.03

5 年 1.2746 -13.47 14.03 -46.23

10 年 1.7065 -12.13 13.15 -49.58

数据来源：彭博
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 贵金属市场上周概览

 黄金价格较前周上涨 0.52%，上周最高 1270.90 美元/盎司、

最低 1225.70 美元/盎司，收于 1254.59 美元/盎司。黄金价格

上周ǈǉ波动，高低Ƣ间宽Ǌ 45美元/盎司。上周前三个交易

日，黄金价格短ǋ上ǌ1260美元/盎司，但Ǎ快下跌至1225.70

美元/盎司，并于ǎ水平上方Ƣ间震荡。上周四（3月 17 日），

美联储货币政策会议Ǐ定ǋ不加息，Ɲ合市场预期，但随后美

联储主ǐǑǒ鸽派ǓǔǕ投资者大为ǖ外，美元下跌Ǘ发黄金

价格迅速回到 1260 美元/盎司水平，并于盘中Ƥ大涨幅、最高

至 1270.90 美元/盎司。上周五（3月 18 日），受美国经济数

据较好以及Ơ市ƴǘ影响，黄金价格回落至 1250 美元/盎司一

线。本周美国将Ǚ来新ǚ销售及 2015 年Ǜ四季度实ǜ ǝDP 终

值等Ʋ要数据，在美联储调降预期加息次数的情况下，市场偏

宽松的预期升ƣ，继续影响金价，Ǟ前中短期趋势或为上涨方

ǟ。预计本周阻力位 1299.79 美元/盎司，支撑位 1209.39 美

元/盎司。

 白银价格较前周上涨 2.02%，上周最高 16.14 美元/盎司、最

低 15.16 美元/盎司，收于 15.78 美元/盎司。预计本周阻力位

16.76 美元/盎司，支撑位 14.80 美元/盎司。

 铂金价格较前周上涨 0.56%，上周最高 995.00 美元/盎司、最

低 945.50 美元/盎司，收于 966.00 美元/盎司。预计本周阻力

位 1015.50 美元/盎司，支撑位 916.50 美元/盎司。
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 钯金价格较前周上涨 3.07%，上周最高 597.20 美元/盎司、最

低 555.50 美元/盎司，收于 589.00 美元/盎司。预计本周阻力

位 630.70 美元/盎司，支撑位 547.30 美元/盎司。

表 12：贵金属市场主要品种价格变动

品种 收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

黄金 1254.59 0.52% 1.36%

白银 15.78 2.02% 6.05%

铂金 966.00 0.56% 3.87%

钯金 589.00 3.07% 20.14%

数据来源：路透
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 原油及其他大宗商品市场上周概览

 WTI原油期货近月合约价格较前周上涨2.23%，上周最高41.20

美元/桶、最低 35.96 美元/桶，收于 39.35 美元/桶。油价上

周受多Ʋ利好因素ǠƳ，延续上行趋势。ǡ油Ǣ出国ǣǤ

（ǥPEC）Ǡ出将原油产量Ǧ结在 1月水平后，油价持续反弹。

ǧ外，美联储下调 2016 年加息次数预期，ǠƳ了投资者Ǩƨ

偏好，对原油价格构成支撑。上周五（3月 18 日），油价出现

回调，数据ǩ示美国ǡ油Ǫǫ平Ǭ数量上升，Ǖ市场ǭǮ原油

减产或ǯǰ阻Ǳ。预计油价ƹƺ保持上涨趋势，不ǲ短线ǳ利

Ǵ盘压力或Ǖ油价震荡，本周阻力位 44.59 美元/桶，支撑位

34.11 美元/桶。

 LME 3 月期铜价格较前周上涨 2.01%，上周最高 5131.00 美元/

吨、最低 4881.50 美元/吨，收于 5048.00 美元/吨。预计本周

阻力位 5297.50 美元/吨，支撑位 4798.50 美元/吨。

表 13：商品市场主要品种价格变动

收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

能源

NYMEX WTI 近月合约 39.35 2.23% 16.08%

ICE Brent 近月合约 41.46 2.67% 13.16%

基本金属

LME 3 月铜 5048.00 2.01% 7.40%

LME 3 月铝 1519.50 -2.78% -3.34%

农产品与软商品

CBOT 小麦 464.00 -2.57% 2.43%

CBOT 大豆 897.00 0.31% 4.03%

CBOT 玉米 366.75 0.69% 2.59%

ICE 棉花 57.10 -0.09% 0.95%

ICE 白糖 15.92 4.67% 10.79%

数据来源：路透


