
工银市场周报（2016 年 9 月 5 日-9 月 9日）

2016 年第 36 期 总第 177 期
金融市场部

中国工商银行金融市场部

人民币汇率市场上周概览 ………………1

外币汇率市场上周概览 …………………3

人民币利率市场上周概览 ………………5

人民币信用债市场上周概览 … ……… 9

外币利率市场上周概览…………………13

贵金属市场上周概览 …………………16

原油及其他大宗商品市场上周概览 …17

摘要：

 人民币汇率市场上周概览

 人民币中间价上周五报6.6684，较前周升值约0.06%。

银行间外汇市场人民币对美元汇率与前周基本持平，上

周收于6.6802；1年期限美元对人民币掉期点较前周下

跌120个点，上周收于730。

 1年期境外美元对人民币无本金交割远期（NDF）较前周

上涨452个点，上周收于6.8770。

 外币汇率市场上周概览

 美元指数较前周下跌0.53%，上周收于95.336。

 欧元兑美元较前周上涨0.68%，上周收于1.1229。

 美元兑日元较前周下跌1.24%，上周收于102.68。

 澳元兑美元较前周下跌0.42%，上周收于0.7538。

 人民币利率市场上周概览

 货币市场：隔夜上海银行间同业拆放利率（Shibor）和

隔夜回购定盘利率均收于2.095%附近，7天上海银行间

同业拆放利率（Shibor）和7天回购定盘利率均收于

2.34%附近。

 二级市场：1年期央票收益率较前周下行2BP，收于

2.23%；10年期国债收益率较前周上行3BP，收于2.77%；

5年期国开债收益率较前周下行1BP，收于2.95%。

 一级市场：财政部招标增发1、10年期固息债；农发行

招标增发1、3、5、7、10年期固息债；国开行招标发行

1年期固息债、招标增发10年期固息债；进出口银行招

标增发1、10、20年期固息债。

 人民币信用债市场上周概览

 一级市场：共发行超短期融资券37支，规模合计623.30

亿元；短期融资券9支，规模合计61.50亿元；中期票据

10支，规模合计78.00亿元。

 二级市场：短期融资券和中期票据收益率有所上行，企

业债收益率涨跌互现。

 外币利率市场上周概览（10年期国债）

 美国国债价格下跌，收益率较前周上涨约7.3BP，收于

1.675％。

 德国国债价格下跌，收益率较前周上涨约5.4BP，收于

0.011％。

 贵金属市场上周概览

 黄金较前周上涨0.23%，上周收于1327.69美元/盎司。

 白银较前周下跌1.96%，上周收于19.03美元/盎司。

 铂金较前周下跌0.07%，上周收于1057.74美元/盎司。

 钯金较前周下跌0.15%，上周收于674.50美元/盎司。

 原油及其他大宗商品市场上周概览

 WTI原油期货近月合约价格较前周上涨3.42%，上周收于

45.71美元/桶。

 LME3月期铜价格较前周上涨0.34%，上周收于4630.50美

元/吨。
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 人民币汇率市场上周概览

 人民币外汇即期汇率：人民币中间价上周五（9 月 9 日）报

6.6684，较前周升值约 0.06%。银行间外汇市场人民币对美元

汇率与前周基本持平，上周最高 6.6618、最低 6.6859，收于

6.6802，波幅为 0.36%。受美联储 8月非农数据不及预期以及

美国 ISM 数据不及预期影响，市场对美联储 9月加息的预期大

幅度降低，因此人民币汇价在本周前三个交易日呈冲高回落走

势。上周一（9月 5日），人民币汇率短暂来到 6.6850 附近后

迅速冲高回落；上周二（9月 6 日），美元指数呈弱势盘整态

势。上周三（9 月 7 日），美元受到 ISM 数据影响，加之国内

的进出口数据大幅度好于预期，人民币汇价来到本周高点

6.6618。不过上周四（9月 8日）晚间的油价上涨带动了通胀

预期，加上美联储官员鹰派言论，美元指数得到支撑，上周五，

部分市场参与者大量买入美元，人民币汇率 16:30 收于

6.6802。预计本周人民币汇率将延续区间震荡的格局，阻力位

6.6600，支撑位 6.6850。

 人民币外汇掉期汇率：市场交投比较活跃，掉期价格维持震荡

走势，截至上周五，整条掉期曲线较前周变平下移。短期限方

面，短端掉期点持续维持在日均 4的水平，给整条掉期曲线带

来支撑。中长期限方面，上周前两个交易日 1年期掉期点上涨

接近至 900 整数关口，但成交并不活跃。上周三，1年期掉期

点有所回调，加之部分市场参与者开始卖出，市场快速下探。
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但受随后两个交易人民币汇率升值影响，1年期掉期点在临近

700 的整数关口，市场美元买盘与空头获利了结盘对长端掉期

点形成明显支撑，市场成交量在上周四明显放大。上周五市场

交投恢复谨慎，各期限掉期点均呈现窄幅震荡盘整格局，截至

上周五 16:30，1 年期限美元对人民币掉期点较前周下跌 120

个点，上周最高 910、最低 660，收于 730，波幅为 34.25%。

 境外人民币无本金交割远期（NDF）汇率：1年期境外美元对

人民币无本金交割远期（NDF）较前周上涨 452 个点，上周最

高 6.8860、最低 6.8065，收于 6.8770，波幅为 1.16%。

表 1：境内美元对人民币汇率变动

最高价 最低价 收盘价
较前周

（点）

较上月

末（点）

较去年末

（点）

即期汇率

中间价 — — 6.6684 -43 -224 1748

银行间市场汇价 6.6618 6.6859 6.6802 2 19 1866

掉期点

1个月期限 130 92 97 -30 -29 -28

2 个月期限 212 170 180 -15 -2 -75

3 个月期限 310 220 242 -36 -8 -116

6 个月期限 510 165 424 -46 -16 -221

1 年期限 910 628 730 -120 -50 -425

数据来源：路透

表 2：境外美元对人民币无本金交割远期（NDF）汇率变动

最高价 最低价 收盘价
较前周

（点）

较去年末

（点）

与境内价差

（点）

1个月期限 6.7200 6.6675 6.7165 197 1615 266

2 个月期限 6.7375 6.682 6.7345 242 1360 363

3 个月期限 6.7570 6.6910 6.7535 297 1235 491

6 个月期限 6.8030 6.7365 6.8005 382 955 779

1 年期限 6.8860 6.8065 6.8770 452 920 1238

数据来源：路透
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 外币汇率市场上周概览

 美元指数较前周下跌 0.53%，上周最高 95.887、最低 94.465，

收于 95.336。美元指数上周呈现震荡下行走势。上周一（9月

5日），因美国劳动节假期市场交投清淡。上周二（9月 6日），

美国 8月服务业活动降至六年半最低，进一步削弱本月加息预

期，美元指数急跌。后三个交易日，受助于油价跳升推高美国

通胀预期，进而促使交易商提升对美联储加息前景的押注，同

时，因美联储决策者的讲话帮助投资者提振近期加息预期，美

元指数回升，收于 95.336。预计本周阻力位 96.760，支撑位

93.910。

 欧元兑美元较前周上涨0.68%，上周最高1.1326、最低1.1137，

收于 1.1229。欧元兑美元上周呈现震荡上升走势。上周前两

个交易日，因美国 8月服务业活动降至六年半最低，欧元兑美

元走升。上周三（9月 7 日），市场静待欧央行货币政策会议

决议。上周四（9月 8 日），欧央行宣布维持基准利率不变，

行长德拉吉在会上没有讨论延长资产购买计划，欧元兑美元上

涨。上周五（9月 9 日），美联储决策者的讲话帮助投资者提

振近期加息的预期，欧元兑美元回落，收于 1.1229。预计本

周阻力位 1.1418，支撑位 1.1040。

 美元兑日元较前周下跌1.24%，上周最高104.12、最低101.18，

收于 102.68。美元兑日元上周呈现震荡下行走势。前三个交

易日，此前日本央行行长讲话令投资人感到失望，投资人原本
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预期本月日本央行会有进一步放宽货币政策的明确讯息，同

时，美国公布的服务业数据不佳，美元兑日元走跌。上周四，

受助于油价跳升推高美国通胀预期，进而促使交易商提升对美

联储加息前景的押注，美元兑日元回升。上周五，因美联储决

策者的讲话帮助投资者提振近期加息预期，美元兑日元继续回

升，收于 102.68。预计本周阻力位 105.62，支撑位 99.74。

 澳元兑美元较前周下跌0.42%，上周最高0.7732、最低0.7533,

收于 0.7538。澳元兑美元上周呈现震荡下行走势。前两个交

易日，澳洲央行决定维持基准利率在 1.5%不变，同时，美国

公布的服务业数据不佳，澳元兑美元快速走升。后三个交易日，

受助于油价跳升推高美国通胀预期，进而促使交易商提升对美

联储加息前景的押注，同时，因美联储决策者的讲话帮助投资

者提振近期加息预期，澳元兑美元回落，收于 0.7538。预计

本周阻力位 0.7737，支撑位 0.7339。

表 3：国际外汇市场主要货币汇率变动

主要货币汇率 收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

美元指数 95.336 -0.53% -0.71%

欧元/美元 1.1229 0.68 % 0.65%

美元/日元 102.68 -1.24% -0.72%

澳元/美元 0.7538 -0.42% 0.32%

数据来源：路透
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 人民币利率市场上周概览——货币市场

上周隔夜上海银行间同业拆放利率（Shibor）和隔夜回购定盘

利率均收于 2.095%附近，7 天上海银行间同业拆放利率

（Shibor）和 7 天回购定盘利率均收于 2.34%附近。央行公

开市场，上周一（9 月 5 日）进行了 200 亿元 7 天期逆回购

操作、100 亿元 14 天逆回购操作，逆回购到期 600 亿元；上

周二（9月 6日）进行了 200 亿元 7天期逆回购操作、100 亿

14 天逆回购操作，逆回购到期 600 亿元；上周三（9月 7日）

进行了 200 亿元 7天期逆回购操作、100 亿元 14 天期逆回购

操作，逆回购到期 900 亿元；上周四（9月 8日）进行了 600

亿元 7天期逆回购操作、200 亿元 14 天期逆回购操作，逆回

购到期 1000 亿元；上周五（9月 9日）进行了 500 亿元 7天

期逆回购操作、200 亿元 14 天期逆回购操作，逆回购到期 800

亿元。全周公开市场净回笼资金 1500 亿元。本周（9月 5日

-9 月 9 日），央行公开市场将有 1400 亿元逆回购到期，851

亿元央行票据到期，无正回购到期，若央行不进行其他操作，

本周将自然净回笼资金 549 亿元。

表 4：人民币货币市场利率变动

收盘利率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

隔夜 Shibor（ON） 2.09 2 2

7 天 Shibor（1W） 2.38 1 1

3 月期 Shibor（3M） 2.78 -0 -1

隔夜回购定盘利率（FR001） 2.10 2 3

7 天回购定盘利率（FR007） 2.30 -10 -5

数据来源：银行间外汇交易中心
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 人民币利率市场上周概览——二级市场

 央票方面，收益率涨跌互现。3 月期央票收益率较前周上行

2BP，1年期央票收益率较前周下行 2BP。

 国债方面，收益率变动不大。1年期国债收益率与前周持平，

10年期国债收益率较前周上行 3BP。

 政策性金融债方面，收益率涨跌互现。1年期国开债收益率较

前周上行 2BP，5 年期国开债收益率较前周下行 1BP，10 年期

国开债收益率较前周下行 2BP。

表 5：银行间央行票据收益率变动

央票 收盘收益率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

3 月期 2.16 2 0

6 月期 2.19 -1 -2

9 月期 2.21 -1 -2

1 年期 2.23 -2 -2

数据来源：工商银行

表 6：银行间固定利率国债收益率变动

国债 收盘收益率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

1 年期 2.12 0 0

3 年期 2.42 0 0

5 年期 2.56 0 1

7 年期 2.77 -2 -2

10 年期 2.77 3 3

数据来源：工商银行

表 7：银行间固定利率政策性金融债收益率变动

政策性金融债（国开债） 收盘收益率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

1 年期 2.34 2 2

3 年期 2.78 -2 -0

5 年期 2.95 -1 -1

7 年期 3.16 -1 -2

10 年期 3.16 -2 -3

数据来源：工商银行
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 人民币利率市场上周概览——一级市场

 国债方面，上周三财政部招标增发 1、10 年期固息债，中标利

率分别为 2.11%、2.75%。

 政策性金融债方面，上周一农发行招标增发 1、3、5、7、10

年期固息债，中标利率分别为 2.15%、2.81%、2.96%、3.14%、

3.18%；上周二国开行招标发行 1 年期固息债、中标利率为

2.13%，增发 10 年期固息债、中标利率为 3.10%；上周四进出

口银行招标增发1、10、20年期固息债，中标利率分别为2.21%、

3.21%、3.56%。
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 人民币利率市场上周概览——利率互换市场

 利率互换方面，受资金面影响，利率互换收益率曲线呈现平坦

化。截至上周五，以 7天回购利率（Repo）为浮动端基准利率

互换的收益率曲线短端涨跌互现，长端下行 1BP;以 3 个月上

海银行间同业拆放利率（Shibor）为浮动端基准利率互换的收

益率曲线短端下行 1-2BP，长端下行 1BP。以 1 年期定存利率

为浮动端基准的 2年期利率互换（Depo 2y）收益率与前周持

平，收于 1.50%,以 1 年期定存利率为浮动端基准的 3年期利

率互换（Depo 3y）收益率与前周持平，收于 1.50%。

表 8：人民币利率互换变动

收盘利率（%） 较前周（BP） 较上月(BP)

7 天 Repo（ACT/365）

3 月期 2.46 1 -1

6 月期 2.49 -1 -2

9 月期 2.49 -1 -2

1 年期 2.50 -1 -2

3 年期 2.59 0 -1

4 年期 2.68 0 0

5 年期 2.76 -1 -1

7 年期 2.91 -1 -1

10 年期 3.01 -1 -1

3 月 Shibor（ACT/360）

6 月期 2.84 -1 -3

9 月期 2.85 -2 -3

1 年期 2.86 -2 -2

2 年期 2.89 -2 -3

3 年期 2.95 -1 -2

4 年期 3.05 -1 0

5 年期 3.14 -1 -1

1 年 Depo（ACT/365）

2 年期 1.50 0 0

3 年期 1.50 0 0

4 年期 1.49 0 0

5 年期 1.60 0 0

数据来源：工商银行
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 人民币信用债市场上周概览——一级市场

 上周共发行超短期融资券 37支，规模合计 623.30 亿元；短期

融资券 9支，规模合计 61.50 亿元；中期票据 10支，规模合

计 78.00 亿元。

 上周交易商协会收益率估值各期限向下浮动 0-5BP。

 上周央行中期借贷便利（MLF）和公开市场逆回购操作共计投

放资金 5150 亿元，央票到期投放资金 851 亿元，中期借贷便

利（MLF）和公开市场逆回购到期 5132 亿元，全周净投放资金

869 亿元。

 经济数据方面，8月以美元计价的出口同比跌幅收窄，外需整

体改善；进口同比增速由负转正，同时制造业 PMI 回升至 2014

年 11 月以来新高，主要城市地产销量走高，粗钢产量、发电

耗煤增速略升，反映国内经济短期稳定，但 9月以来地产销量

和发电耗煤增速均明显下滑，经济下行压力仍存。物价方面，

8月 CPI 同比增速 1.3%，创近 1年以来新低，9月以来猪价保

持稳定，但菜价大幅回升，食品价格涨幅明显，或带动 CPI 出

现反弹，但 8月 CPI 远低于预期使得通胀压力大幅缓解。8月

PPI 同比下跌 0.8%，降幅继续收窄，9月以来钢价微降，但油

价上调、煤价仍高，PPI 或继续改善。

 一级市场发行方面，上周信用债发行规模 762.80 亿元，较前

周大幅减少,二级市场收益率继续震荡调整，高等级债券收益

率小幅上行。上周发改委为抑制煤价过快上涨提出预案，先进
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产能可根据市场供需调节产量，开采条件好、成本低、费用控

制能力强的企业违约风险将降低。

 上周美联储著名鸽派官员转鹰派，称为防止经济过热，美联储

有理由逐步加息，受此影响美国 12月加息概率大幅上升；欧

央行宣布维持基准利率不变，日本刺激政策未加码，全球宽松

或暂停。在目前经济短期企稳、抑制资产泡沫和美国加息预期

升温背景下，国内货币政策短期维持稳健，债市或步入震荡期，

但长期看，8月通胀压力大幅缓解，经济基本面下行压力未消，

资金面收紧的可能性不大，债券市场收益率或仍有下行空间。

表 9：一级市场信用债发行情况

发行利率

（%）

发行期限

（年）

发行规模（亿

元人民币）
主体评级 债项评级

超短期融资券

16 中石化 SCP002 - 0.50 60.00 AAA -

16 国药控股 SCP004 - 0.74 30.00 AAA -

16 大唐新能 SCP002 - 0.66 20.00 AAA -

16 浙能源 SCP007 - 0.49 15.00 AAA -

16 淮南矿 SCP007 - 0.74 20.00 AAA -

16 商飞 SCP003 - 0.50 25.00 AAA -

16 华能集 SCP004 - 0.74 40.00 AAA -

16 万华化学 SCP002 - 0.74 8.00 AAA -

16 南航股 SCP008 - 0.74 20.00 AAA -

16 国电 SCP005 - 0.74 20.00 AAA -

16 厦门航空 SCP009 - 0.70 6.00 AAA -

16 川高速 SCP004 - 0.74 20.00 AAA -

16 光明 SCP008 - 0.74 30.00 AAA -

16 龙源电力 SCP011 - 0.27 25.00 AAA -

16 中粮 SCP006 - 0.74 50.00 AAA -

16 渝水务 SCP004 - 0.74 12.00 AAA -

16 苏交通 SCP013 2.58 0.25 25.00 AAA -

16 中电信 SCP008 2.35 0.16 50.00 AAA -

16 国际港务 SCP002 2.88 0.74 7.30 AAA -

16 宁ĭ高 SCP007 2.70 0.67 16.00 AAA -

16 苏国信 SCP007 2.68 0.25 10.00 AAA -

16 Įį SCP007 - 0.70 15.00 AAİ -
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16 ıĲĳĴ SCP002 - 0.74 7.00 AAİ -

16 南ĵ集 SCP004 3.08 0.74 10.00 AAİ -

16 浙Ķ商 SCP002 - 0.25 5.00 AAİ -

16 大ķ SCP001 - 0.74 6.00 AAİ -

16 ĸĹ SCP007 2.90 0.74 2.00 AAİ -

16 ĺ美 SCP001 2.98 0.74 30.00 AAİ -

16 Ļ新控股 SCP008 2.89 0.74 5.00 AAİ -

16 中ļ投Ľ SCP005 - 0.74 5.00 AA -

16 ľĿ港 SCP004 - 0.74 1.00 AA -

16 ŀĲ电力 SCP001 - 0.74 1.00 AA -

16 中国复Ł SCP001 - 0.74 3.00 AA -

16 łŃ高ń SCP004 3.77 0.74 6.00 AA -

16 Ņņ SCP005 3.68 0.74 8.00 AA -

16 Ň厦 SCP003 4.20 0.74 8.00 AA -

16 ňŉ SCP001 2.97 0.74 2.00 AA -

短期融资券 发行利率 发行期限 发行规模 主体评级 债项评级

16 ŊŋŌ电 CP001 - 1.00 10.00 AAİ A-1

16 ķ和 CP001 5.47 1.00 6.00 AA A-1

16 ōŎŏ CP001 5.50 1.00 4.00 AA A-1

16 华南工Ő CP001 - 1.00 12.00 AA A-1

16 ő大įŒ CP002 - 1.00 5.00 AA A-1

16 œŔŕŖ CP001 3.08 1.00 3.00 AA A-1

16 中化ŗ化 CP001 4.00 1.00 15.00 AA A-1

16 华ļ CP001 - 1.00 3.50 AA- A-1

16 中ĵŘ华 CP001 6.78 1.00 3.00 AA- A-1

中期票据 发行利率 发行期限 发行规模 主体评级 债项评级

16 ř机场 MTN002 3.19 5.00 20.00 AAA AAA

16 řŗ MTN001 - 3.00 5.00 AAİ AAİ

16 金Ś MTN002 4.66 5.00 20.00 AAİ AAİ

16 śŜĴŝ MTN001 3.68 5.00 2.00 AAİ AAİ

16 ŞşŠ投 MTN001 3.54 5.00 3.00 AAİ AAİ

16 金šŢ MTN002 3.90 3.00 7.00 AAİ AAİ

16 ţ淮Ť MTN001 - 3.00 4.00 AA AAİ

16 ťŦŧ师 MTN001 - 5.00 2.00 AA AA

16 光明ĴŨ MTN002 3.35 5.00 10.00 AA AAA

16 ũŪūŬ MTN001 4.13 3.00 5.00 AA AA

ŭ：“—”代表Ůů发Ű时űŲ信息ų未公告或不可得。

数据来源：WŴND 资讯
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 人民币信用债市场上周概览——二级市场

 短期融资券方面，交投活跃，收益率有所上行。AAA 级短期融

资券中，1个月品种收益率较前周上行 9BP，收于 2.67%；6 个

月品种收益率较前周上行 6BP，收于 2.77%；1 年期品种收益

率较前周上行 8BP，收于 2.90%。

 中期票据方面，交投活跃，收益率有所上行。AAA 级中期票据

中，3年期品种收益率较前周上行 1BP，收于 3.08%；5年期品

种收益率较前周上行 1BP，收于 3.19%。

 企业债方面，交投活跃，收益率涨跌互现。AAA 级企业债中，

3年期品种收益率与前周持平，收于 2.96%；5 年期品种收益

率较前周上行 3BP，收于 3.22%；10 年期品种收益率较前周下

行 1BP，收于 3.45%。



工银市场周报

13

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周初，美国公布的 8月劳动力市

场状况指数，8月 ISM 非制造业综合指数，9月 IBD 经济乐观

程度指数均差于预期，受此影响，美国国债收益率下行;上周

中，美国公布本周初领失业金人数好于预期，美联储公布褐皮

书称，美国国内经济温和增长，劳动力市场保持稳定，物价总

体轻微上涨，受此影响，美国国债收益率窄幅震荡；上周五（9

月 9日），美国公布的 7月批发库存数据差于预期，美联储官

员讲话表示经济的增长意味着美联储能以缓慢的速度加息，市

场对年内加息预期上升，受此影响，美国国债收益率上行，截

至收盘，10 年期美国国债收益率较前周上涨约 7.3BP，收于

1.675％。

 德国国债价格较前周下跌。上周初，欧洲方面法国公布的 8月

服务业、综合 PMI 数据好于预期，德国、欧元区公布的 8 月

PMI 数据差于预期，德国公布的 7月工厂订单数据差于预期，

欧元区公布的二季度 GDP 数据符合预期，同时受原油高开低走

影响，德国国债收益率下行；上周中，欧洲方面德国公布 7月

份工业产值月环比、英国公布的 7月份制造业生产月环比均差

于预期，英国公布的 7 月份工业产值同比及月环比均好于预

期，欧央行会议宣布维持当前利率和购债规模、期限不变。欧

央行行长德拉吉表示预计利率未来一段时间内将维持在当前

或更低水平，且将超过 QE执行期限，QE将一直持续到通胀路
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径与目标相符之时。受此影响，德国国债收益率窄幅震荡；上

周五，德国公布的 7月进出口数据差于预期，法国公布的 7月

工业产出、制造业数据差于预期，但受市场卖盘涌现以及欧央

行会议的持续影响，德国国债收益率上行，截至收盘，10 年

期德国国债收益率较前周上涨约 5.4BP，收于 0.011％。

表 10：主要国ş政ŵ债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 0.782 -0.4 12.7 -26.6

5 年 1.223 3.2 19.9 -53.7

10 年 1.675 7.3 22.2 -59.4

30 年 2.395 11.7 21.2 -62.1

Ĺ国国债

2年 -0.631 -0.1 -0.6 -28.6

5 年 -0.487 1.3 4.1 -44.2

10 年 0.011 5.4 13.0 -61.8

30 年 0.609 7.8 26.8 -87.8

数据来源：Ŷŷ
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率上涨，掉期率曲线较前周趋陡。上周一（9月

5 日），美国劳动节假期，美国债市休市，美元掉期率小幅走

低。随后两个交易日，弱于预期的美国 8月服务业指数降低了

美联储在本月货币政策会议上加息的可能性，美国国债收益率

全面下跌，美元掉期率走低。上周四（9月 8 日），此前欧洲

央行总裁德拉吉保留了进一步放宽货币政策的可能性，但没有

暗示会真的追加刺激措施，美国国债收益率跟随欧债收益率上

涨，美元掉期率走高。上周五（9月 9 日），有报道称日本央

行正在研究让国债收益率曲线变陡的几个选项，作为微调大规

模刺激计划的措施之一，消息导致日本国债收益率上升，带动

美债收益率及美元掉期率继续走高。5年期美元利率掉期率较

前周上涨 3BP，上周收于 1.2383%。

表 11：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 0.9743 1.50 0.83 10.60

5 年 1.2383 3.00 1.80 -49.86

10 年 1.5245 6.25 7.72 -67.78

数据来源：Ŷŷ
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 贵金属市场上周概览

 黄金价格较前周上涨 0.23%，上周最高 1352.65 美元/盎司、

最低 1321.56 美元/盎司，收于 1327.69 美元/盎司。上周黄金

价格冲高回落，贵金属价格在上周初受美国就业数据不及预期

的影响持续走高，但随后三天因受美元走强打压，价格连续回

落。上周五（9月 9日）美联储官员暗示将支持加息，令市场

再度紧张不安，金价走势起伏。目前市场预测美联储在 9月加

息概率约为 24%，这在短期将压制金价。预计本周阻力位

1358.78 美元/盎司，支撑位 1296.60 美元/盎司。

 白银价格较前周下跌 1.96%，上周最高 20.13 美元/盎司、最

低 18.98 美元/盎司，收于 19.03 美元/盎司。预计本周阻力位

20.18 美元/盎司，支撑位 17.88 美元/盎司。

 铂金价格较前周下跌 0.07%，上周最高 1105.80 美元/盎司、

最低 1057.25 美元/盎司，收于 1057.74 美元/盎司。预计本周

阻力位 1106.29 美元/盎司，支撑位 1009.19 美元/盎司。

 钯金价格较前周下跌 0.15%，上周最高 708.40 美元/盎司、最

低 671.72 美元/盎司，收于 674.50 美元/盎司。预计本周阻力

位 711.18 美元/盎司，支撑位 637.82 美元/盎司。

表 12：贵金属市场主要品Ÿ价Ź变动

品Ÿ 收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

ź金 1327.69 0.23% 1.47%

Ż银 19.03 -1.96% 2.26%

ż金 1057.74 -0.07% 0.93%

Ž金 674.50 -0.15% 0.75%

数据来源：路透
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 原油及其他大宗商品市场上周概览

 WTI原油期货近月合约价格较前周上涨3.42%，上周最高47.75

美元/桶、最低 43.84 美元/桶，收于 45.71 美元/桶。油价上

周呈反弹走势，为近三周来首次，因美国原油库存创下约 17

年来最大单周降幅且有迹象显示一些主要产油国愿意合作冻

结产量。不过油价上周五（9月 9日）再次大幅下跌，缩减之

前涨幅，因美元走强且市场质疑上周美国原油库存下降仅仅是

热带风暴所导致的意外情况。目前全球石油库存接近纪录高

位，这对油价仍构成中短期压力。预计本周阻力位 49.62 美元

/桶，支撑位 41.80 美元/桶。

 LME3 月期铜价格较前周上涨 0.34%，上周最高 4688.00 美元/

吨、最低 4610.00 美元/吨，收于 4630.50 美元/吨。预计本周

阻力位 4709.00 美元/吨，支撑位 4552.00 美元/吨。

表 13：商品市场主要品Ÿ价Ź变动

收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

能源

NžMſƀ WTŴ Ɓ月Ƃƃ 45.71 3.42% 1.89%

ŴCſ BreƄƅ Ɓ月Ƃƃ 47.88 2.57% 1.94%

Ɔ本金属

ƇMſ 3 月ƈ 4630.50 0.34% 0.27%

ƇMſ 3 月Ō 1575.50 -1.16% -2.45%

ŗŨ品与Ɖ商品

CBOT ĶƊ 376.75 0.94% 3.86%

CBOT 大Ƌ 998.75 3.39% 4.20%

CBOT ƌƍ 329 4.03% 9.12%

ŴCſ ƎƏ 68.92 0.89% 1.12%

ŴCſ ŻƐ 20.01 -1.14% -0.20%

数据来源：路透


