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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2016 年 2月 22 日-2 月 26 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周初，美国公布的 2016 年 1 月

芝加哥联储全美活动指数和 1月现房销售数据好于预期，2016

年 2月 Markit 美国制造业 PMI、2 月消费者信心指数及 1月新

建住宅销售数据差于预期，沙特石油部长在公开讲话时表示沙

特不会减产，原油价格下跌，美国国债收益率先涨后跌；上周

中，美国公布的 2016 年 1 月耐用品订单数据好于预期，但前

周首次失业人数及 2015 年 12 月 FHFA 房价指数差于预期，美

国国债收益率震荡下行；上周五（2月 26 日），美国公布的

2015 年第四季度 GDP 数据、2016 年 2 月密西根大学消费者信

心指数、1月个人收入及开支数据均好于预期，受此影响，美

国国债收益率上涨。截至收盘，10 年期美国国债收益率较前

周上涨约 1.7BP，收于 1.762％。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，欧元区、德国、法国 2016

年 2月服务业、制造业及综合 PMI 数据好坏参半，法国公布的

2016 年 2 月制造业信心指数好于预期，德国公布的 2015 年第

四季度 GDP 经季调季环比终值符合预期，2016 年 2 月 IFO 现
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况指数好于预期，企业景气指数和预期指数差于预期，受股市

和原油价格波动影响，德国国债收益率先涨后跌；上周中，法

国公布的 2016 年 2 月消费者信心指数不及预期，欧元区公布

的 1月 CPI 数据差于预期，德国国债收益率震荡下跌；上周五，

德国公布的 2016 年 2月 CPI 数据差于预期，法国公布的 2015

年第四季度 GDP 数据好于预期，受欧洲股市回暖的影响，德国

国债收益率上涨。截至收盘，10 年期德国国债收益率较前周

下跌约 5.5BP，收于 0.147％。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 0.793 5.1 1.9 -25.5

5 年 1.240 1.5 -8.8 -52.0

10 年 1.762 1.7 -15.9 -50.7

30 年 2.636 3.1 -10.8 -38.0

德国国债

2年 -0.547 -1.5 -6.0 -20.2

5 年 -0.368 -4.3 -5.6 -32.3

10 年 0.147 -5.5 -17.8 -48.2

30 年 0.851 -6.1 -20.5 -63.6

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率较前周涨跌互现，掉期率曲线趋平。上周一（2

月 22 日），因全球主要股市和油价上涨，避险国债的市场需求

降低，美国国债价格收低，美元利率掉期率走高。随后两个交

易日，受全球主要股市、油价重拾跌势的影响，美元利率掉期

率下跌。上周四（2月 25 日），因投资者对全球经济增长前景

仍持谨慎态度，在美国财政部将 7年期国债标售推迟进行后，

美国国债收益率短暂大幅下跌，美元利率掉期率也出现下滑。

上周五（2月 26 日），美国公布数据显示通胀上升，表明美国

经济增长整体向好，同时全球主要股市和油价走高，减弱了投

资者对美国国债的需求，美元利率掉期率回升。截至收盘，5

年期美元利率掉期率较前周上涨约 0.69BP，上周收于

1.1514%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 0.7513 3.53 5.78 -11.70

5 年 1.1514 0.69 -13.71 -58.55

10 年 1.5915 -1.48 -20.40 -61.08

数据来源：彭博
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