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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2016 年 3月 7 日-3 月 11 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周初，美国公布的 2月劳动力市

场状况指数差于预期，同时受股市下跌、原油价格震荡等影响，

市场避险情绪有所升温，美国国债收益率震荡下行；上周中，

美国公布的前周首次失业人数好于预期，欧央行推出进一步的

宽松货币政策，受此影响，市场风险情绪上升，美国国债收益

率上涨；上周五（3月 11 日），受欧美股市上涨、原油价格

上扬的影响，美国国债收益率呈震荡上行走势。截至收盘，10

年期美国国债收益率较前周上涨约 11.0BP，收于 1.984％。

 德国国债价格较前周下跌。上周初，德国公布的 2016 年 1 月

工业产出及欧元区公布的2015年四季度GDP数据均好于预期，

但受全球主要股市下跌的影响，德国国债收益率震荡下行；上

周中，欧央行全面下调三项关键利率，同时宣布扩大月度量化

宽松规模至 80 亿欧元，并开启新一轮长期再融资操作，将购

买欧元企业债，在超预期宽松货币政策的带动下，市场风险情

绪骤升，德国国债收益率上涨；上周五，德国公布的 2月 CPI

同比终值符合预期，受欧元区宽松的资金面影响，德国国债价
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格上涨。截至收盘，10 年期德国国债收益率较前周上涨约

3.3BP，收于 0.271％。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 0.955 9.3 18.1 -9.3

5 年 1.492 11.8 28.0 -26.8

10 年 1.984 11.0 24.9 -28.5

30 年 2.753 5.8 13.7 -26.3

德国国债

2年 -0.466 7.4 9.7 -12.1

5 年 -0.278 6.5 12.9 -23.3

10 年 0.271 3.3 16.4 -35.8

30 年 1.02 1.9 17.9 -46.7

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率上涨，掉期率曲线较前周趋陡。上周一（3月

7 日），因美国就业数据强劲、油价上涨，削弱了对避险国债

的需求，美国国债价格走低，美元利率掉期率上升。上周二（3

月 8 日），因部分新兴市场国家公布的经济数据疲弱，重燃市

场对全球经济放缓的担忧，导致投资者对避险国债的需求增

加，美国国债价格回升，美元利率掉期率下滑。上周后三个交

易日，受欧央行总裁德拉吉讲话、美国初请失业金数据较好等

因素影响，投资者对全球经济增长放缓的担忧一定程度上缓

解，美国国债收益率上涨，美元利率掉期率走高。截至收盘，

5 年期美元利率掉期率较前周上涨 11.88BP，上周收于

1.4093%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 0.8315 5.80 8.90 -3.68

5 年 1.4093 11.88 27.50 -32.76

10 年 1.8278 10.23 25.28 -37.45

数据来源：彭博


