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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2016 年 5月 9 日-5 月 13 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周初，美国公布的 3月批发库存

环比符合预期，受原油价格下跌的影响，投资者避险情绪有所

升温，带动美国国债收益率震荡下行；上周中，受美国股市下

跌的影响，避险买盘带动美国国债收益率震荡下行，但随后波

士顿联储主席发表公开讲话，表示市场低估了美联储潜在的加

息步伐，市场对于美国经济的实力过于悲观，若经济数据的改

善符合预期，美联储应该提高基准利率，受此偏鹰派讲话的影

响，美国国债收益率上涨；上周五（5 月 13 日），美国公布

的 4月零售销售环比、5月密歇根大学消费者信心指数初值好

于预期，但 4月 PPI 环比差于预期，加之美国股市和原油价格

下跌的影响，美国国债收益率先涨后跌，震荡下行。截至收盘，

10年期美国国债收益率较前周下跌约 7.9BP，收于 1.700%。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，德国公布的 3月工业产出

环比、法国公布的 3月工业产出环比和同比数据均差于预期，

加之原油价格下跌的影响，市场避险情绪有所升温，德国国债

收益率震荡下行；上周中，法国公布的 4月 CPI 同比终值符合
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预期，受原油价格反弹的影响，德国国债收益率震荡上涨；上

周五，德国公布的 4月 CPI 同比终值符合预期，欧元区公布的

一季度 GDP 环比初值和同比初值均差于预期，加之原油价格下

跌的影响，德国国债收益率震荡下行。截至收盘，10 年期德

国国债收益率较前周下跌约 2BP，收于 0.124%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 0.746 1.2 -3.6 -30.2

5 年 1.206 -2.3 -8.8 -55.4

10 年 1.700 -7.9 -13.3 -56.9

30 年 2.549 -7.9 -13.0 -46.7

德国国债

2年 -0.513 0.2 -2.9 -16.8

5 年 -0.381 -0.6 -9.3 -33.6

10 年 0.124 -2.0 -14.7 -50.5

30 年 0.829 -0.9 -18.0 -65.8

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率下跌，掉期率曲线较前周趋平。上周前三个交

易日，因前周美国 4月就业数据逊于预期，投资者对美联储将

在 6月加息的预期降温，美国 3年期和 10 年期国债需求强劲，

国债收益率下行，美元利率掉期率走低。上周四（5月 12 日），

波士顿联储主席罗森格伦发表偏鹰派讲话，受此打压，美国国

债价格下行，美元利率掉期率走高。上周五，数据显示美国 4

月零售销售增幅为 1年来最大，表明经济动能上升，美国国债

收益率一度上涨，但最终以下跌收盘，美元利率掉期率相应收

跌。截至收盘，5年期美元利率掉期率较前周下跌 2.05BP，上

周收于 1.1680%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 0.7580 0 -2.43 -11.03

5 年 1.1680 -2.05 -9.87 -56.89

10 年 1.5705 -5.85 -15.61 -63.18

数据来源：彭博
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