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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2016 年 6月 6 日-6 月 10 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周初，美国发布的就业报告数据

令人失望，受此影响美国国债收益率小幅上涨；上周中，投资

者预计美联储未来几个月内都不会加息，此前美国财政部标售

200 亿美元 10 年期国债获得强劲需求，美国国债收益率回落；

上周随后两个交易日，因投资者对全球经济增长前景担忧，且

油价和股市走低提振投资者对美国国债的避险需求，加之英国

可能退欧的风险事件拖累欧债收益率骤降，美国国债收益率盘

中跌至 2月以来最低。截至收盘，10 年期美国国债收益率较

前周下跌约 6.0BP，收于 1.640％。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，油价上涨，美国原油近一

年来首次收于每桶 50 美元之上，但欧洲政治风险不断升温，

且欧央行货币刺激政策持续，德国国债收益率下跌；上周中，

因投资者对全球经济增长前景担忧，油价和股市走低提振投资

者对国债的避险需求，英国退欧公投和西班牙选举在内的政治

风险加剧，德国国债收益率延续跌势；上周五（6月 10 日），

德国 10年期国债收益率触及纪录新低，逼近零水准，投资者
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担心全球经济增长前景和政治风险，令全球的避险债市呈现看

多基调。截至收盘，10 年期德国国债收益率较前周下跌约

4.8BP，收于 0.020％。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 0.727 -4.5 -15.1 -32.1

5 年 1.167 -6.4 -20.5 -59.3

10 年 1.640 -6.0 -20.5 -62.9

30 年 2.451 -5.9 -19.7 -56.5

德国国债

2年 -0.545 -1.0 -3.1 -20.0

5 年 -0.428 -1.6 -5.1 -38.3

10 年 0.020 -4.8 -11.9 -60.9

30 年 0.588 -15.1 -26.2 -89.9

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率下跌，掉期率曲线较前周趋平。上周一（6月

6 日），因美国此前公布的就业数据差于预期，美国国债价格

小幅收低，美元利率掉期率上涨。上周随后两个交易日，投资

者预计美联储未来几个月内都不会加息，此前美国财政部标售

200 亿美元 10 年期国债获得强劲需求，美国国债价格上涨，

美元利率掉期率走低。上周四（6月 9 日），因投资者对全球

经济增长前景担忧加剧，油价和股市走低提振市场对国债的避

险买盘，美国国债收益率跌至 2月以来最低，美元利率掉期率

继续下跌。上周五，英国可能退欧和全球经济增长忧虑拖累欧

债收益率骤降，美国国债收益率也跌至近四个月低位，美元利

率掉期率下滑。截至收盘，5年期美元利率掉期率较前周下跌

6.77BP，上周收于 1.1353%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 0.7688 -3.45 -10.27 -9.95

5 年 1.1353 -6.77 -20.25 -60.16

10 年 1.5155 -5.55 -18.85 -68.68

数据来源：彭博


