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工行金融市场：外币利率市场上周概览 

（2016 年 6 月 27 日-7 月 1 日） 

 

 外币利率市场上周概览——二级市场 

 美国国债价格较前周上涨。上周初，美国一季度实际 GDP 环比

终值、6月消费者信心指数均好于预期,6月 Markit 服务业 PMI

初值差于预期，英国退欧公投的影响持续发酵，英国主权评级

被下调，市场避险情绪继续升温，全球主要股市普遍下跌,美

国国债收益率下跌。上周随后两个交易日，5月个人消费支出

环比符合预期，5月个人收入环比差于预期，英国退欧公投引

发的市场恐慌情绪有所缓和，投资者风险偏好有所回升，美国

国债收益率上涨；上周五（7 月 1 日），6 月 Markit 制造业

PMI 数据及 6 月 ISM 制造业指数好于预期，5 月建筑开支数据

差于预期，同时受市场买盘影响，美国国债收益率呈震荡下行

走势。截至收盘，10 年期美国国债收益率较前周下跌约

11.6BP，收于 1.444％。 

 德国国债价格较前周上涨。上周初，受英国退欧公投事件的持

续影响，市场恐慌情绪升温，避险买盘带动德国国债收益率震

荡下行；上周随后几个交易日，欧元区 6 月消费者信心指数终

值符合预期，德国 6 月 CPI 同比初值符合预期、环比初值差于
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预期，因投资者预期欧央行将推出进一步的刺激计划以降低英

国退欧对欧元区经济的影响，德国国债收益率震荡下行；上周

五，法国、德国、欧元区 6月制造业 PMI 数据好于预期，欧元

区 5 月失业率数据符合预期，德国国债收益率区间震荡。截至

收盘，10 年期德国国债收益率较前周下跌约 7.9BP，收于

-0.126％。 

表 1：主要国家政府债券收益率变动 

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 0.589 -3.8 0.8 -45.9 

5 年 0.995 -7.7 -0.5 -76.5 

10 年 1.444 -11.6 -2.6 -82.5 

30 年 2.225 -18.5 -5.9 -79.1 

德国国债     

2 年 -0.649 -0.6 1.2 -30.4 

5 年 -0.561 -3.3 0.6 -51.6 

10 年 -0.126 -7.9 0.4 -75.5 

30 年 0.397 -9.9 1.7 -109.0 

数据来源：彭博 
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场 

 美元利率掉期率涨跌互现，掉期率曲线较前周趋平。上周前两

个交易日，美国国债价格上涨，在英国公投决定退出欧盟扰动

金融市场后，全球投资者避险需求增加，美元利率掉期率相应

下跌；上周随后两个交易日，因全球主要股市和商品市场反弹，

投资者减持美国国债，导致美国国债价格下跌，美元利率掉期

率走高；上周五，因预计全球经济增长疲弱和主要央行将出台

更多刺激政策，全球投资者纷纷买入美国国债，其价格全线上

涨，美元利率掉期率继续下跌。截至收盘，5年期美元利率掉

期率较前周下跌 4.98BP，上周收于 0.9835%。 

表 2：美元利率掉期率变动 

  收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP） 

1 年 0.6920  2.57  1.65  -17.63  

5 年 0.9835  -4.98  0.05  -75.34  

10 年 1.3575  -7.80  -0.65  -82.90  

数据来源：彭博 

 


