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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2016 年 8月 1 日-8 月 5 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周初，美国 6月个人消费支出数

据稍好于预期，6月核心 PCE 物价指数符合预期，7月 ADP 就

业人数好过预期，ISM 非制造业指数稍差于预期，美国国债收

益率上涨；上周中，美国公布的当周首次申请失业救济人数稍

多于预期、6月工厂订单和 6月耐用品订单数据则好于预期，

美股小幅盘整，市场静待上周五非农数据，受英国央行降息影

响，美国国债收益率下行；上周五（8月 5日），美国公布的

7月失业率数据差于预期，7月非农就业人数、制造业就业人

数和平均小时收入数据好于预期，同时受美股和原油价格上涨

影响，10 年期美国国债收益率上涨。截至收盘，10 年期美国

国债收益率较前周上涨约 13.6BP，收于 1.589％。

 德国国债价格较前周下跌。上周初，欧元区 6月 PPI 数据稍好

于预期，法国、德国和欧元区 7月服务业 PMI 和综合 PMI 数据

与预期基本持平，股市小幅盘整，市场在英国央行货币政策会

议前交投谨慎，德国国债收益率区间震荡上行；上周中，英国

央行下调基准利率 25 个基点至 0.25%，符合市场预期，并扩
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大资产购买规模至 4350 亿英镑，行长卡尼表示可进一步降息，

德国国债收益率下行；上周五，德国公布的 6月工厂订单数据

差于预期，但受原油和欧洲股市上涨影响，德国国债收益率上

行。截至收盘，10年期德国国债收益率较前周上涨约 5.2BP，

收于-0.067％。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 0.722 6.7 6.7 -32.6

5 年 1.136 11.2 11.2 -62.4

10 年 1.589 13.6 13.6 -68.0

30 年 2.314 13.1 13.1 -70.2

德国国债

2年 -0.618 0.7 0.7 -27.3

5 年 -0.517 1.1 1.1 -47.2

10 年 -0.067 5.2 5.2 -69.6

30 年 0.433 9.2 9.2 -105.4

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率上涨，掉期率曲线较前周趋陡。上周前三个交

易，因微软进行了历来规模第五大的公司债发行，削弱了市场

对避险美债的兴致，市场出现获利了结。且此前日本政府推出

了财政刺激措施，削弱了美债需求，令长期国债收益率升至逾

一周最高水平。美元掉期率受此影响上升。上周四（8月 4日），

英国央行宣布自 2009 年来首次降息，并将开始购买国债。英

国降息拖累英国 10年期国债收益率跌至纪录低点，令可比美

债收益率更具吸引力，美国国债收益率下跌，美元掉期率大幅

走低。上周五（8月 5日），美国 7月非农就业报告强劲，提

振了美联储年内加息的预期，美国国债收益率上涨，美元掉期

率也大幅走高。5年期美元利率掉期率较前周上涨 13.25BP，

上周收于 1.1841%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 0.9158 9.23 9.23 4.75

5 年 1.1841 13.25 13.25 -55.28

10 年 1.4795 12.75 12.75 -72.28

数据来源：彭博


