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工行金融市场：外币利率市场上周概览 

（2016 年 12 月 26 日-12 月 30 日） 

 

 外币利率市场上周概览——二级市场 

 美国国债价格较前周上涨。上周初，美国 12 月消费者信心指

数好于预期，加之美股和原油价格上涨的影响，美国国债收益

率小幅上涨；上周中，美国 11 月成屋签约销售指数差于预期，

美国股市下跌，受此影响，美国国债收益率震荡下行；上周五

（12 月 30 日），美国 12 月芝加哥 PMI 指数差于预期，美股下

跌，受此影响，美国国债收益率下行。截至收盘，10 年期美

国国债收益率较前周下跌约 9.3BP，收于 2.444%。 

 德国国债价格较前周上涨。上周初，受圣诞假期影响，市场交

投清淡，德国国债收益率小幅震荡；上周中，由于市场担忧意

大利政府对该国银行业的救助力度，促使投资者买入德债避

险，德国国债收益率震荡下行；上周五，欧元区、德国和法国

制造业 PMI 与预期基本持平，欧洲股市上涨，受此影响，德国

国债收益率上行。截至收盘，10 年期德国国债收益率较前周

下跌约 1.3BP，收于 0.208%。 
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表 1：主要国家政府债券收益率变动 

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 1.188 -1.4 7.5 14.0 

5 年 1.927 -9.8 8.5 16.7 

10 年 2.444 -9.3 6.3 17.5 

30 年 3.065 -4.9 3.1 4.9 

德国国债     

2 年 -0.766 2.1 -3.9 -42.1 

5 年 -0.532 -0.9 -10.3 -48.7 

10 年 0.208 -1.3 -6.7 -42.1 

30 年 0.943 2.5 -0.3 -54.4 

数据来源：彭博 
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场 

 美元利率掉期率下跌，掉期率曲线较前周趋平。上周前两个交

易日，因强劲的美国经济数据巩固市场对美国经济走强和通胀

上升的观点，美国国债收益率上涨，美元利率掉期率随之上涨。

上周随后两个交易日，因美国财政部标售的 5年和 7年期国债

需求强劲，带动投资者对美元债券的买兴，美国国债收益率全

线下跌，美元利率掉期率随之下跌。上周五，美国国债收益率

连续第三个交易日下跌，带动美元利率掉期率下跌，截至收盘，

5 年期美元利率掉期率较前周下跌 8.43BP，收于 1.9752%。 

表 2：美元利率掉期率变动 

  收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP） 

1 年 1.1909  -1.96  8.81  32.26  

5 年 1.9752  -8.43  16.10  23.83  

10 年 2.3367  -9.93  12.26  13.44 

数据来源：彭博 

 


