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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2017 年 2月 6 日-2 月 10 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周初，美国 2016 年 12 月贸易余

额数据好于预期，明尼阿波利斯联储主席卡什卡利表示美联储

认为经济没有显示出通胀压力，美国国债收益率下行；上周中，

美国周度初次申领失业金人数数据好于预期，美国圣路易斯联

储主席布拉德发表讲话表示今年利率还将处于低位，美国国债

收益率震荡上行；上周五（2月 10 日），美国 2017 年 2月密

歇根大学消费者信心指数差于预期，但仍非常强劲，受美国总

统特朗普承诺很快宣布税改计划的消息影响，美国国债收益率

震荡上行。截至收盘，10 年期美国国债收益率较前周下跌约

5.8BP，收于 2.407％。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，德国 2016 年 12 月工厂订

单数据好于预期，欧央行行长德拉吉发表讲话，表示欧央行未

曾干预汇率市场，并表示放松金融监管是“令人担忧的”，法

国总统候选人勒庞明确反对经济全球化，避险情绪增加，德国

国债收益率震荡下行；上周中，英国议会下院投票支持启动退

欧，德国国债收益率震荡下行；上周五，受股市和原油价格上
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涨影响，德国国债收益率小幅走高。截至收盘，10 年期德国

国债收益率较前周下跌约 9.2BP，收于 0.320％。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 1.190 -0.7 -1.4 0.2

5 年 1.887 -2.3 -2.6 -4.0

10 年 2.407 -5.8 -4.6 -3.7

30 年 3.006 -8.4 -5.5 -5.9

德国国债

2年 -0.789 -4.7 -9.0 -2.3

5 年 -0.441 -9.0 -3.8 9.1

10 年 0.320 -9.2 -11.6 11.2

30 年 1.108 -6.3 -4.6 16.5

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率涨跌互现，曲线较前周趋平。上周一（2月 6

日），因欧洲政治局势不确定性加剧，以及美国总统特朗普政

策缺乏细节，美国国债收益率下滑，美元利率掉期率随之下跌。

上周二（2月 7日），因投资者美国总统特朗普政策缺乏信心，

美国国债利率继续下滑，中短期美元利率掉期率反弹，长期美

元利率掉期率下跌；上周三（2月 8日），因避险意愿和技术

性仓位调整，美国国债收益率跌至数周低位，美元利率掉期率

随之全面下跌；上周最后两个交易日，因特朗普暗示将在未来

几周推出税改计划，提振了投资者的乐观情绪，同时受美国稳

健的进口数据影响，美国国债收益率连续反弹，美元利率掉期

率随之上涨。截至收盘，5 年期美元利率掉期率较前周下跌

1.65BP，上周收于 1.9763%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 1.2611 1.30 1.47 7.02

5 年 1.9763 -1.65 -1.10 0.11

10 年 2.3365 -5.14 -2.80 -0.02

数据来源：彭博


