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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2017 年 3月 6 日-3 月 10 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周初，美国 1月贸易数据符合预

期，受市场谨慎情绪影响，美国国债收益率上行；上周中，美

国 2月 ADP 就业数据好于预期，投资者对美联储 3月加息的预

期升温，受此影响，美国国债收益率震荡上行；上周五（3月

10 日），美国 2月非农就业人口数量好于预期，但平均工资

环比值略差于预期，另受原油价格下跌影响，美国国债收益率

震荡下行。截至收盘，10 年期美国国债收益率较前周上涨约

9.7BP，收于 2.575%。

 德国国债价格较前周下跌。上周初，欧元区 3月 Sentix 投资

者信心指数好于预期，由于市场预期欧央行将维持宽松的货币

政策立场，德国国债收益率震荡下行；上周中，欧央行公布货

币政策会议决议，维持三大基准利率和资产购买计划不变，并

上调了未来通胀预期，欧央行行长德拉吉称降息的可能性已经

下滑，受此影响，德国国债收益率震荡上行；上周五，市场对

欧央行退出量化宽松政策的预期继续升温，德国国债收益率震

荡上行。截至收盘，10 年期德国国债收益率较前周上涨约
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12.9BP，收于 0.485%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 1.353 4.8 9.3 16.5

5 年 2.101 9.2 17.2 17.4

10 年 2.575 9.7 18.5 13.1

30 年 3.165 9.4 17.0 10.0

德国国债

2年 -0.831 -3.1 6.8 -6.5

5 年 -0.307 11.0 26.3 22.5

10 年 0.485 12.9 27.7 27.7

30 年 1.253 10.4 26.0 31.0

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率上涨，掉期率曲线较前周趋陡。上周前两个交

易日，市场处于 3月美联储加息前的谨慎气氛中，美国国债发

行的认购积极性一般，国债收益率上涨，美元利率掉期率有所

攀升；上周随后两个交易日，因美国 ADP 就业数据超过预期，

进一步夯实了美国良好的就业状况，市场对美联储 3月加息的

预期进一步升温，美国国债收益率跳升，美元利率掉期率随之

走高；上周五，美国非农就业数据较市场的乐观预期稍逊一筹，

且美联储加息基本确定，美国国债收益率回调，美元利率掉期

率随之下跌。截至收盘，5 年期美元利率掉期率较前周上涨

7.87BP，上周收于 2.2040%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 1.4097 3.65 5.19 21.88

5 年 2.2040 7.87 15.63 22.88

10 年 2.5508 9.58 17.70 21.41

数据来源：彭博


