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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2017 年 4月 24 日-4 月 28 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周初，美国方面公布的 3 月芝加

哥联储全国活动指数和 4 月达拉斯联储商业活动指数差于预

期，因法国大选符合预期，避险情绪开始消退，受此影响，美

国国债收益率上行；上周中,特朗普政府推出税收计划，但缺

乏具体细节，美国国债收益率下行；上周五（4 月 28 日），

美国方面公布的一季度实际GDP环比年率初值和4月密歇根大

学消费者信心指数差于预期，受益于月底买盘推动，美国国债

收益率震荡下行，截至收盘，10 年期美国国债收益率较前周

上涨约 3.2BP，收于 2.280%。

 德国国债价格较前周下跌。上周初，法国大选第一轮投票结果

符合预期，中间派的马克龙和极右派的勒庞进入第二轮，民调

结果显示马克龙将在第二轮投票中胜出，受此影响，市场风险

偏好上升，欧洲股市上涨，德国国债收益率上行；上周中，欧

央行会议决定维持三大利率不变，德拉吉发表讲话，表示经济

复苏越来越牢固，但仍需实施非常宽松的政策，受此影响，德

国国债收益率震荡下行；上周五，欧洲方面公布的 4月 CPI 数
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据好于预期，投资者认为反欧盟的候选人勒庞在大选中获胜几

率微弱，市场避险情绪进一步缓解，德国国债收益率上行。截

至收盘，10 年期德国国债收益率较前周上涨约 6.4BP，收于

0.317%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 1.262 8.2 0.8 7.4

5 年 1.814 4.4 -10.7 -11.3

10 年 2.280 3.2 -10.7 -16.4

30 年 2.951 4.9 -5.9 -11.4

德国国债

2年 -0.733 5.9 0.7 3.3

5 年 -0.386 5.4 -0.5 14.6

10 年 0.317 6.4 -1.1 10.9

30 年 1.102 13.3 -0.7 15.9

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率整体上移，曲线较前周变动趋陡。上周一（4

月 24 日），因马克龙在法国第一轮大选中胜出，投资者对法

国大选避险情绪释放，美国国债遭到抛售价格下跌，收益率上

涨，美元掉期率随之上涨；上周二（4 月 25 日），因美国股

市上扬，且投资者认为美国政府将避免因预算问题停摆，美国

国债收益率连续第二日上涨，美元掉期率持续走高；随后两个

交易日，因美国总统特朗普提出的税改方案没有实施细节，且

缺乏惊喜，打压了投资者对于再通胀的人气，且朝鲜半岛的紧

张局势激发了避险需求，美国国债收益率下跌，掉期率随之连

续走低；上周五，月底的债券配置买盘抵消了因通胀和薪资增

长给债券价格带来的压力，美国国债收益率继续小幅攀升，掉

期率小幅走高。截至收盘，5年期美元利率掉期率较前周上涨

3.14BP，上周收于 1.9327%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 1.3900 3.50 0.64 19.91

5 年 1.9327 3.14 -11.96 -4.25

10 年 2.2544 3.99 -12.97 -8.23

数据来源：彭博


