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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2016 年 11 月 14 日-11 月 18 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周初，美国公布的 11 月纽约联

储制造业指数和 10月零售销售环比数据均好于预期，加上市

场继续对特朗普新政保持乐观预期，美国国债收益率小幅上

行；上周中，美国公布的 10月 PPI 和工业产出环比数据均差

于预期，10月新屋开工数据和上周首次失业人数均好于预期，

10月 CPI 环比数据符合预期，美联储主席耶伦发表公开讲话，

表示将以“相对较快”的速度加息，市场对美联储年内加息预

期进一步升温，美股继续上涨，美国国债收益率上升；上周五

（11月 18 日），美国公布 10月谘商会领先指标与预期持平，

美联储多位官员暗示将于 12月加息。截至收盘，10年期美国

国债收益率较前周上涨约 20.5BP，收于 2.355％。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，欧元区公布的三季度 GDP

数据符合预期，德国公布的 11月 ZEW 经济景气指数好于预期、

但现况指数差于预期，德国国债收益率震荡下行；上周中，欧

元区公布的 10月 CPI 同比终值符合预期，欧洲股市普遍疲弱，

且原油价格下跌，德国国债收益率震荡下行；上周五，德国公
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布的 10月 PPI 数据好于预期，但市场避险情绪增强，德国国

债收益率持续走低。截至收盘，10 年期德国国债收益率较前

周下跌约 3.6BP，收于 0.272％。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 1.068 15.3 22.7 2.0

5 年 1.798 24.1 49.1 3.8

10 年 2.355 20.5 52.9 8.6

30 年 3.030 9.5 45.0 1.4

德国国债

2年 -0.668 -6.8 -5.0 -32.3

5 年 -0.365 -3.3 3.6 -32.0

10 年 0.272 -3.6 10.9 -35.7

30 年 0.900 -4.9 10.8 -58.7

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率上涨，掉期率曲线较前周趋陡。上周一（11

月 14 日），因投资者愈发担心在候任总统特朗普的新政下，美

国通胀将再度上升，美元利率掉期率相应走高。上周随后两个

交易日，因美国生产者物价和工业产出数据表明，通胀上升可

能慢于预期，投资者前期担忧减缓，短期和长期国债价格均基

本持稳，美元利率掉期率保持震荡。上周四（11 月 17 日），

数据显示美国就业市场收紧和通胀开始积累动能，引发投资者

继续开始卖出国债，美元利率掉期率则继续攀升。上周五，受

技术性多头减仓和特朗普当选美国总统后市场对通胀和利率

将上升的预期持续带动，美国国债收益率上涨，美元利率掉期

率也相应上升。截至收盘，5年期美元利率掉期率较前周上涨

23.54BP，上周收于 1.8135%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 1.0805 6.47 9.50 21.22

5 年 1.8135 23.54 48.25 7.66

10 年 2.2033 18.33 51.94 0.10

数据来源：彭博


