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摘要：

 人民币汇率市场上周概览

 人民币中间价上周五报6.8796，较前周贬值约1.00%。

银行间外汇市场人民币对美元汇率较前周贬值约

1.11%，上周收于6.8912；1年期限美元对人民币掉期点

较前周上涨70个点，上周收于570。

 1年期境外美元对人民币无本金交割远期（NDF）较前周

上涨772个点，上周五收于7.0835。

 外币汇率市场上周概览

 美元指数较前周上涨2.17%，上周收于101.21。

 欧元兑美元较前周下跌2.44%，上周收于1.0585。

 美元兑日元较前周上涨3.97%，上周收于110.91。

 澳元兑美元较前周下跌2.89%，上周收于0.7332。

 人民币利率市场上周概览

 货币市场：隔夜上海银行间同业拆放利率（Shibor）和

隔夜回购定盘利率均收于2.28%附近，7天上海银行间同

业拆放利率（Shibor）和7天回购定盘利率均收于2.65%

附近。

 二级市场：1年期央票收益率较前周上行14BP，收于

2.46%；10年期国债收益率较前周上行6BP，收于2.89%；

5年期国开债收益率较前周上行14BP，收于3.14%。

 一级市场：财政部招标新发7、50年期固息债；国开行

招标增发3、5、10、20年期固息债；进出口行招标增发

3、5、10、20年期固息债。

 人民币信用债市场上周概览

 一级市场：共发行超短期融资券66支，规模合计1082.00

亿元；短期融资券11支，规模合计261.50亿元；中期票

据23支，规模合计250.00亿元。

 二级市场：短期融资券收益率、中期票据收益率及企业

债收益率均有所上行。

 外币利率市场上周概览（10年期国债）

 美国国债价格较前周下跌，收益率较前周上涨约

20.5BP，收于2.355％。

 德国国债价格较前周上涨，收益率较前周下跌约3.6BP，

收于0.272％。

 贵金属市场上周概览

 黄金较前周下跌1.41%，上周收于1208.31美元/盎司。

 白银较前周下跌4.16%，上周收于16.58美元/盎司。

 铂金较前周下跌2.07%，上周收于920.50美元/盎司。

 钯金较前周上涨7.76%，上周收于724.40美元/盎司。

 原油及其他大宗商品市场上周概览

 WTI原油期货近月合约价格较前周上涨5.71%，上周收于

45.58美元/桶。

 LME3月期铜价格较前周下跌2.23%，上周收于5435.00美

元/吨。

免责声明：
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 人民币汇率市场上周概览

 人民币外汇即期汇率：人民币中间价上周五（11 月 14 日）报

6.8796，较前周贬值约 1.00%。银行间外汇市场人民币对美元

汇率较前周贬值约 1.11%，上周最高 6.8178、最低 6.8950，

收于 6.8912，波幅为 1.12%。上周市场主要呈现单边贬值行情，

主导因素为美元走强，人民币汇率上周从 6.82 一路贬值到

6.89 关口；境外 CNH 也突破了 6.91，随后有所反弹。上周人

民币即期汇率每个交易日的交投多在人民币中间价右侧

100-200 点左右，其中，上周前两个交易日贬值幅度均为 200

点左右，上周随后三个交易日贬值幅度均为 100 点左右。后续

走势主要关注 6.9 整数关口，另外关注美联储 12 月货币政策

会议。预计本周人民币汇率将呈区间震荡格局，阻力位6.8750，

支撑位 6.8950。

 人民币外汇掉期汇率：市场交投仍然保持活跃，整条掉期曲线

较前周变平下移。短期限方面，掉期点买卖均衡，基本维持在

利率平价水平。中长期限方面，1 年掉期点在上周二（11 月

15 日）跌至 460 的年内低位后小幅反弹，但力度较弱，市场

限于窄幅波动，成交量较前周有所萎缩。截至上周五 16:30，

1 年期限美元对人民币掉期点较前周上涨 70 个点，上周最高

598、最低 490，收于 570，波幅为 18.95%。

 境外人民币无本金交割远期（NDF）汇率：1年期境外美元对

人民币无本金交割远期（NDF）较前周上涨 772 个点，上周最
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高 7.1140、最低 7.0030，收于 7.0835，波幅为 1.57%。

表 1：境内美元对人民币汇率变动

最高价 最低价 收盘价
较前周

（点）

较上月

末（点）

较去年末

（点）

即期汇率

中间价 — — 6.8796 681 1155 3860

银行间市场汇价 6.8950 6.8178 6.8912 757 1204 3976

掉期点

1个月期限 93 8.4 84.5 2.7 -5.5 -40.5

2 个月期限 168 155 160 3 -12 -95

3 个月期限 350 218 236 15 0 -122

6 个月期限 386 320 365 45 5 -280

1 年期限 598 490 570 70 30 -585

数据来源：路透

表 2：境外美元对人民币无本金交割远期（NDF）汇率变动

最高价 最低价 收盘价
较前周

（点）

较去年末

（点）

与境内价差

（点）

1个月期限 6.9260 6.8260 6.9090 727 3540 93.5

2 个月期限 6.9595 6.8580 6.9320 732 3335 248

3 个月期限 6.9735 6.8745 6.9510 722 3210 362

6 个月期限 7.0250 6.9245 7.0020 722 2970 743

1 年期限 7.1140 7.0030 7.0835 772 2985 1353

数据来源：路透
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 外币汇率市场上周概览

 美元指数较前周上涨 2.17%，上周最高 101.48、最低 99.133，

收于 101.21。美元指数上周呈现持续上行趋势。上周前两个

交易日，因投资者纷纷预计美国当选总统特朗普的政策将推高

美国通胀，美元指数连续上涨；上周三（11月 16 日），因 10

月美国零售销售数据意外大涨，提振美国国债收益率上升，并

支持 12月美联储加息，美元指数小幅波动；上周随后两个交

易日，受美联储主席耶伦国会证词提振，美国 12 月加息的可

能性增加，且有迹象显示美国经济稳固增长，美元指数收于

101.210。预计本周阻力位 103.56，支撑位 98.860。

 欧元兑美元较前周下跌2.44%，上周最高1.0849、最低1.0567，

收于 1.0585。欧元兑美元上周呈现持续下行趋势。上周前两

个交易日，受市场对美国通胀水平预期一致性走高、美元指数

连续上涨影响，欧元有所贬值；上周三，因欧元区国家公布的

经济数据表现较好，欧元兑美元小幅回升；上周随后两个交易

日，美元持续走强，欧元兑美元维持弱势，触及 10 个月的最

低水准，收于1.0585。预计本周阻力位1.0867，支撑位1.0303。

 美元兑日元较前周上涨3.97%，上周最高110.94、最低106.51，

收于 110.91。美元兑日元上周呈现持续上行走势。上周前两

个交易日，受美国候任总统可能放弃跨太平洋伙伴关系（TPP）

协议、美元不断走强影响，美元兑日元连续上涨；上周三，受

日本官员及投资者对美国候任总统所持政策的乐观态度以及
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该政策对日本经济的提振预期影响，日元小幅升值；上周随后

两个交易日，受日本央行实施首次特别固定利率购债操作，限

制日本国债收益率上升，导致日元走软，美元兑日元收于

110.91。预计本周阻力位 115.34，支撑位 106.48。

 澳元兑美元较前周下跌2.89%，上周最高0.7580、最低0.7325,

收于 0.7332。澳元兑美元呈震荡下行走势。上周一（11月 14

日），澳元兑美元下跌后小幅反弹，因铁矿石和炼焦煤价格上

涨，支撑澳元；上周二（11月 15 日），受澳联储 11月货币政

策会议纪要对经济乐观评估的提振，澳元兑美元持续小幅反

弹；上周三，因数据显示澳洲上季薪资增速创记录最慢，表明

通胀水平面临下行风险，澳元兑美元承压下跌；上周随后两个

交易日，受澳洲就业数据未能提振国内信心，且市场预计特朗

普执政下美国的通胀和利率将上扬，澳元兑美元延续下跌趋

势，收于 0.7332。预计本周阻力位 0.7587，支撑位 0.7077。

表 3：国际外汇市场主要货币汇率变动

主要货币汇率 收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

美元指数 101.21 2.17% 2.81%

欧元/美元 1.0585 -2.44% -3.59%

美元/日元 110.91 3.97% 5.82%

澳元/美元 0.7332 -2.89% -3.64%

数据来源：路透
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 人民币利率市场上周概览——货币市场

上周隔夜上海银行间同业拆放利率（Shibor）和隔夜回购定盘

利率均收于 2.28%附近，7 天上海银行间同业拆放利率

（Shibor）和 7 天回购定盘利率均收于 2.65%附近。央行公

开市场，上周一（11月 14 日）分别进行了 1050 亿元 7天、

650 亿元 14 天逆回购操作，逆回购到期 900 亿元；上周二（11

月 15 日）分别进行了 1000 亿元 7 天、700 亿元 14 天、150

亿元 28 天逆回购操作，逆回购到期 800 亿元；上周三（11

月 16 日）分别进行了 1100 亿元 7天、300 亿元 14 天，逆回

购到期 850 亿元；上周四（11月 17 日）分别进行了 1400 亿

元 7天、850 亿元 14 天，逆回购到期 1300 亿元；上周五（11

月 18 日）分别进行了 1250 亿元 7天、1200 亿元 14 天、250

亿元 28 天逆回购操作，逆回购到期 1900 亿元。全周公开市

场逆回购净投放资金 4150 亿元。同时，央行中期借贷便利

（MLF）净投放资金 1870 亿元，有 100 亿元央票到期。本周

（11月 21 日-11 月 25 日），央行公开市场将有 8600 亿元逆

回购到期，500 亿元 3 个月期国库现金定存到期，若央行不

进行其他操作，本周将自然净回笼资金 9100 亿元。
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表 4：人民币货币市场利率变动

收盘利率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

隔夜 Shibor（ON） 2.27 5 1

7 天 Shibor（1W） 2.44 4 3

3 月期 Shibor（3M） 2.95 8 13

隔夜回购定盘利率（FR001） 2.30 7 -1

7 天回购定盘利率（FR007） 2.85 35 -15

数据来源：银行间外汇交易中心



工银市场周报

7

 人民币利率市场上周概览——二级市场

 央票方面，收益率有所上行。3 月期央票收益率较前周上行

10BP，1年期央票收益率较前周上行 14BP。

 国债方面，收益率有所上行。1 年期国债收益率较前周上行

5BP，10 年期国债收益率较前周上行 6BP。

 政策性金融债方面，收益率有所上行。1年期国开债收益率与

前周持平，5年期国开债收益率较前周上行 14BP，10 年期国

开债收益率较前周上行 8BP。

表 5：银行间央行票据收益率变动

央票 收盘收益率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

3 月期 2.33 10 0

6 月期 2.40 13 7

9 月期 2.44 16 11

1 年期 2.46 14 11

数据来源：工商银行

表 6：银行间固定利率国债收益率变动

国债 收盘收益率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

1 年期 2.21 5 5

3 年期 2.45 8 12

5 年期 2.67 11 21

7 年期 2.86 8 18

10 年期 2.89 6 15

数据来源：工商银行

表 7：银行间固定利率政策性金融债收益率变动

政策性金融债（国开债） 收盘收益率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

1 年期 2.40 0 0

3 年期 2.95 14 17

5 年期 3.14 14 19

7 年期 3.28 12 16

10 年期 3.24 8 13

数据来源：工商银行
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 人民币利率市场上周概览——一级市场

 国债方面，上周三财政部招标新发 7年期固息债，中标利率为

2.79%；上周五财政部招标新发 50 年期固息债，中标利率为

3.48%

 政策性金融债方面，上周二国开行招标增发 3、5、10、20 年

期固息债，中标利率分别为 2.85%、3.01%、3.18%和 3.53%；

上周四进出口行招标增发 3、5、10、20 年期固息债，中标利

率分别为 2.96%、3.08%、3.34%和 3.67%。
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 人民币利率市场上周概览——利率互换市场

 利率互换方面，受美债收益率走高影响，收益率曲线有所上行。

截至上周五，以 7天回购利率（Repo）为浮动端基准利率互换

的收益率曲线短端上行 16BP，长端上行 15-19BP；以 3个月上

海银行间同业拆放利率（Shibor）为浮动端基准利率互换的收

益率曲线短端上行 21-22BP，长端上行 17-20BP；以 1 年期定

存利率为浮动端基准的 2年期利率互换（Depo 2y）收益率与

前周持平，收于 1.50%；以 1年期定存利率为浮动端基准的 3

年期利率互换（Depo 3y）收益率与前周持平，收于 1.50%。

表 8：人民币利率互换变动

收盘利率（%） 较前周（BP） 较上月(BP)

7 天 Repo（ACT/365）

3 月期 3.01 16 15

6 月期 3.01 16 21

9 月期 3.01 16 23

1 年期 3.01 16 24

3 年期 3.14 19 30

4 年期 3.21 16 31

5 年期 3.27 15 31

7 年期 3.42 15 31

10 年期 3.52 15 31

3 月 Shibor（ACT/360）

6 月期 3.20 22 28

9 月期 3.26 21 31

1 年期 3.32 21 33

2 年期 3.39 20 32

3 年期 3.46 18 31

4 年期 3.54 19 32

5 年期 3.62 17 32

1 年 Depo（ACT/365）

2 年期 1.50 0 0

3 年期 1.50 0 0

4 年期 1.49 0 0

5 年期 1.60 0 0

数据来源：工商银行
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 人民币信用债市场上周概览——一级市场

 上周共发行超短期融资券 66支，规模合计 1082.00 亿元；短

期融资券 11支，规模合计 261.50 亿元；中期票据 23支，规

模合计 250.00 亿元。

 上周交易商协会收益率估值各期限向上浮动 1-6BP。

 上周央行公开市场逆回购操作共计 9900 亿元、逆回购到期共

5750 亿元，公开市场逆回购净投放资金 4150 亿元；央票到期

投放资金 100 亿元；中期借贷便利（MLF）净投放资金 1870 亿

元；全周净投放资金 6120 亿元。

 经济数据方面，10月规模以上工业增加值同比增速 6.1%，与

9月持平；从需求看，出口同比增速难掩下滑态势，消费同比

增速明显下滑，投资增速中仅地产投资增速同比走高，但受调

控政策影响未来持续性存疑。整体来看，10月经济短期企稳，

但 11月以来 30 主要城市地产销量同比增速、发电耗煤同比增

速均持续走低，经济下行压力仍大。物价方面：上周菜价继续

上涨、猪价小幅回升，食品价格涨幅仍大，CPI 或保持高位；

上周成品油价再度下调，煤价、钢价见顶回落，但由于前期生

产资料价格的大涨，PPI 或仍走高，短期通胀压力回升。

 上周银行间市场信用债发行规模 1593.50 亿元，较前周有所增

加，其中超短期融资券发行规模较大；二级市场收益率继续调

整。上周地方政府性债务风险应急处置预案出台，显示政策重

心由稳增长向防风险转变。目前债务置换和城投再融资渠道顺
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畅，地方政府债务风险短期内集中爆发的概率较低，但仍需关

注后续再融资政策变化。

 上周美联储主席耶伦在讲话中称，美国经济取得进一步发展，

加息或相对快地到来，市场对美国 12月加息概率的预期升至

95%，美元指数一度触及 2003 年以来的新高点；受此影响，在

岸人民币对美元即期汇率突破 6.89。近期中美债券利差走低、

人民币贬值压力仍存，同时国内通胀反弹、央行强调抑制资产

泡沫和防范经济金融风险，资金面或延续紧平衡，债券市场收

益率或维持震荡。
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表 9：一级市场信用债发行情况

发行利率

（%）

发行期限

（年）

发行规模（亿

元人民币）
主体评级 债项评级

超短期融资券

16 阳煤 SCP008 - 0.74 15.00 AAA -

16 国际港务 SCP003 - 0.74 5.00 AAA -

16 光明 SCP010 - 0.74 30.00 AAA -

16 京汽集 SCP003 - 0.74 20.00 AAA -

16 兖州煤业 SCP007 - 0.74 30.00 AAA -

16 豫高管 SCP003 - 0.74 7.00 AAA -

16 京投 SCP001 - 0.74 30.00 AAA -

16 同方 SCP007 3.34 0.74 10.00 AAA -

16 闽能源 SCP011 2.70 0.74 5.00 AAA -

16 大同煤矿 SCP004 4.50 0.74 30.00 AAA -

16 招商局港 SCP001 3.19 0.74 15.00 AAA -

16 川投能源 SCP001 3.37 0.74 5.00 AAA -

16 鲁钢铁 SCP010 4.87 0.74 20.00 AAA -

16 平安不动 SCP002 3.31 0.74 20.00 AAA -

16 中电投 SCP016 2.99 0.58 55.00 AAA -

16 广州金融 SCP001 3.20 0.49 30.00 AAA -

16TCL 集 SCP003 3.37 0.49 30.00 AAA -

16 中电信 SCP011 2.50 0.25 50.00 AAA -

16 建发 SCP007 3.32 0.58 5.00 AAA -

16 华能 SCP009 2.98 0.49 30.00 AAA -

16 国电江苏 SCP002 3.29 0.49 5.00 AAA -

16 南航股 SCP011 3.05 0.73 20.00 AAA -

16 联通 SCP005 3.00 0.74 100.00 AAA -

16 国电 SCP007 3.03 0.74 20.00 AAA -

16 宝钢 SCP004 2.62 0.49 50.00 AAA -

16 中金黄金 SCP003 3.18 0.74 8.00 AAA -

16 潞安 SCP009 3.94 0.74 10.00 AAA -

16 中电投 SCP015 2.99 0.66 45.00 AAA -

16 京能洁能 SCP005 3.27 0.74 10.00 AAA -

16 中粮 SCP009 2.95 0.74 50.00 AAA -

16 深航空 SCP011 3.11 0.72 5.00 AAA -

16 深航空 SCP010 3.08 0.70 5.00 AAA -

16 龙源电力 SCP015 2.95 0.08 40.00 AAA -

16 国电集 SCP009 2.79 0.66 20.00 AAA -

16 许继债 SCP001 - 0.74 5.00 AA+ -

16 九龙江 SCP005 - 0.49 6.00 AA+ -

16 佛公用 SCP010 - 0.74 5.00 AA+ -

16 康美 SCP002 - 0.74 20.00 AA+ -

16 鲁西集 SCP001 - 0.74 5.00 AA+ -

16 扬子大桥 SCP002 - 0.49 6.00 AA+ -
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16 中盐 SCP003 4.00 0.74 20.00 AA+ -

16 联合水泥 SCP004 4.15 0.58 20.00 AA+ -

16 首农 SCP003 3.38 0.74 12.00 AA+ -

16 铜陵有色 SCP002 3.91 0.74 10.00 AA+ -

16 铜陵有色 SCP001 3.91 0.74 10.00 AA+ -

16 康富租赁 SCP003 3.50 0.74 5.00 AA+ -

16 利港 SCP004 3.28 0.74 3.00 AA+ -

16 吉林电力 SCP001 3.62 0.74 10.00 AA+ -

16 沪华信 SCP003 3.99 0.74 20.00 AA+ -

16 陕交建 SCP005 3.40 0.74 20.00 AA+ -

16 山东海洋 SCP001 3.74 0.74 5.00 AA+ -

16 富兴 SCP003 3.74 0.74 5.00 AA+ -

16 福州交建 SCP003 3.35 0.74 3.00 AA+ -

16 正泰 SCP006 3.20 0.74 5.00 AA+ -

16 山煤 SCP004 6.50 0.74 10.00 AA+ -

16 东营方圆 SCP002 - 0.74 5.00 AA -

16 海翔债 SCP001 - 0.74 5.00 AA -

16 渝涪高 SCP001 - 0.74 5.00 AA -

16 协鑫发电 SCP001 4.00 0.74 5.00 AA -

16 辽渔 SCP001 5.00 0.74 3.00 AA -

16 康缘集 SCP004 3.90 0.49 3.00 AA -

16 江苏电力 SCP001 3.50 0.74 5.00 AA -

16 中利科技 SCP003 5.50 0.74 3.00 AA -

16 万丰奥特 SCP003 3.74 0.74 5.00 AA -

16 国电南自 SCP001 3.50 0.74 4.00 AA -

16 南京医药 SCP009 3.42 0.74 4.00 AA -

短期融资券

16 豫交投 CP003 - 0.10 22.00 AAA A-1

16 电网 CP002 - 1.00 100.00 AAA A-1

16 华能集 CP003 2.98 1.00 40.00 AAA A-1

16 首机场股 CP001 3.20 1.00 25.00 AAA A-1

16 澜沧江 CP002 2.99 1.00 20.00 AAA A-1

16 永泰能源 CP006 4.95 1.00 10.00 AA+ A-1

16 碧水源 CP001 3.48 1.00 15.00 AA+ A-1

16 新华报业 CP001 3.41 1.00 5.00 AA+ A-1

16 鲁宏桥 CP004 3.48 1.00 10.00 AA+ A-1

16 保利苏州 CP001 3.99 1.00 6.50 AA+ A-1

16 闽建工 CP001 3.83 1.00 8.00 AA A-1

中期票据

16 平安租赁 MTN005 - 3.00 10.00 AAA AAA

16 厦门航空 MTN003 - 3.00 18.00 AAA AAA

16 陕延油 MTN004 - 3.00 35.00 AAA AAA

16 京国资 MTN003 - 5.00 30.00 AAA AAA

16 中建材 MTN004 4.30 5.00 20.00 AAA AAA
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16 深圳水务 MTN002 3.34 3.00 2.00 AAA AAA

16 中药控股 MTN001 3.40 3.00 25.00 AAA AAA

16 平高 MTN001 - 3.00 1.00 AA+ AA+

16 宿迁城投 MTN002 - 5.00 8.00 AA+ AA+

16 海沧投资 MTN001 - 5.00 5.00 AA+ AA+

16 文投 MTN001 4.07 5.00 10.00 AA+ AA+

16 东旭光电 MTN001B 5.09 5.00 5.00 AA+ AA+

16 东旭光电 MTN001A 4.48 5.00 25.00 AA+ AA+

16 新疆金投 MTN001 4.50 3.00 5.00 AA+ AA+

16 双流机场 MTN001 3.50 3.00 5.00 AA+ AA+

16 吴江城投 MTN001 4.20 5.00 10.00 AA+ AA+

16 绍兴城投 MTN001 3.96 5.00 5.00 AA+ AA+

16 长白山 MTN001 - 5.00 2.00 AA AA

16 大丰海港 MTN001 - 5.00 4.00 AA AA

16 扬子江 MTN001 4.10 5.00 5.00 AA AA

16 临桂城投 MTN002 4.30 5.00 6.00 AA AA

16 中材水泥 MTN001 3.87 3.00 4.00 AA AA

16 辽成大 MTN001 3.69 3.00 10.00 AA AA

注：“—”代表截至发稿时相关信息尚未公告或不可得。

数据来源：WIND 资讯
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 人民币信用债市场上周概览——二级市场

 短期融资券方面，交投活跃，收益率有所上行。AAA 级短期融

资券中，1个月品种收益率较前周上行 23BP，上周收于 3.03%；

6 个月品种收益率较前周上行 15BP，上周收于 3.18%；1 年期

品种收益率较前周上行 18BP，上周收于 3.28%。

 中期票据方面，交投活跃，收益率有所上行。AAA 级中期票据

中，3 年期品种收益率较前周上行 26BP，上周收于 3.31%；5

年期品种收益率较前周上行 25BP，上周收于 3.36%。

 企业债方面，交投平稳，收益率有所上行。AAA 级企业债中，

3年期品种收益率较前周上行 16BP，上周收于 3.25%；5 年期

品种收益率较前周上行 17BP，上周收于 3.39%；10 年期品种

收益率较前周上行 9BP，上周收于 3.54%。
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 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周初，美国公布的 11 月纽约联

储制造业指数和 10月零售销售环比数据均好于预期，加上市

场继续对特朗普新政保持乐观预期，美国国债收益率小幅上

行；上周中，美国公布的 10月 PPI 和工业产出环比数据均差

于预期，10月新屋开工数据和上周首次失业人数均好于预期，

10月 CPI 环比数据符合预期，美联储主席耶伦发表公开讲话，

表示将以“相对较快”的速度加息，市场对美联储年内加息预

期进一步升温，美股继续上涨，美国国债收益率上升；上周五

（11月 18 日），美国公布 10月谘商会领先指标与预期持平，

美联储多位官员暗示将于 12月加息。截至收盘，10年期美国

国债收益率较前周上涨约 20.5BP，收于 2.355％。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，欧元区公布的三季度 GDP

数据符合预期，德国公布的 11月 ZEW 经济景气指数好于预期、

但现况指数差于预期，德国国债收益率震荡下行；上周中，欧

元区公布的 10月 CPI 同比终值符合预期，欧洲股市普遍疲弱，

且原油价格下跌，德国国债收益率震荡下行；上周五，德国公

布的 10月 PPI 数据好于预期，但市场避险情绪增强，德国国

债收益率持续走低。截至收盘，10 年期德国国债收益率较前

周下跌约 3.6BP，收于 0.272％。
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表 10：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 1.068 15.3 22.7 2.0

5 年 1.798 24.1 49.1 3.8

10 年 2.355 20.5 52.9 8.6

30 年 3.030 9.5 45.0 1.4

德国国债

2年 -0.668 -6.8 -5.0 -32.3

5 年 -0.365 -3.3 3.6 -32.0

10 年 0.272 -3.6 10.9 -35.7

30 年 0.900 -4.9 10.8 -58.7

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率上涨，掉期率曲线较前周趋陡。上周一（11

月 14 日），因投资者愈发担心在候任总统特朗普的新政下，美

国通胀将再度上升，美元利率掉期率相应走高。上周随后两个

交易日，因美国生产者物价和工业产出数据表明，通胀上升可

能慢于预期，投资者前期担忧减缓，短期和长期国债价格均基

本持稳，美元利率掉期率保持震荡。上周四（11 月 17 日），

数据显示美国就业市场收紧和通胀开始积累动能，引发投资者

继续开始卖出国债，美元利率掉期率则继续攀升。上周五，受

技术性多头减仓和特朗普当选美国总统后市场对通胀和利率

将上升的预期持续带动，美国国债收益率上涨，美元利率掉期

率也相应上升。截至收盘，5年期美元利率掉期率较前周上涨

23.54BP，上周收于 1.8135%。

表 11：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 1.0805 6.47 9.50 21.22

5 年 1.8135 23.54 48.25 7.66

10 年 2.2033 18.33 51.94 0.10

数据来源：彭博
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 贵金属市场上周概览

 黄金价格较前周下跌 1.41%，上周最高 1233.07 美元/盎司、

最低 1203.52 美元/盎司，收于 1208.31 美元/盎司。金价上周

继续下跌，上周五（11月 18 日）一度触及近九个月低点，主

要受美元走强及市场对美联储加息预期增加打压。美联储主席

耶伦在国会证词中表示可能将“相对很快”加息，随后美元急

升，美国联邦基金利率期货显示 12 月加息概率超过 95%。预

计临近 12 月，金价将扩大波动幅度，市场将检验 1200 美元/

盎司的支撑作用。预计本周阻力位 1237.86 美元/盎司，支撑

位 1178.76 美元/盎司。

 白银价格较前周下跌 4.16%，上周最高 17.51 美元/盎司、最

低 16.42 美元/盎司，收于 16.58 美元/盎司。预计本周阻力位

17.67 美元/盎司，支撑位 15.50 美元/盎司。

 铂金价格较前周下跌 2.07%，上周最高 951.60 美元/盎司、最

低 911.00 美元/盎司，收于 920.50 美元/盎司。预计本周阻力

位 961.10 美元/盎司，支撑位 879.90 美元/盎司。

 钯金价格较前周上涨 7.76%，上周最高 734.40 美元/盎司、最

低 665.65 美元/盎司，收于 724.40 美元/盎司。预计本周阻力

位 793.15 美元/盎司，支撑位 655.65 美元/盎司。
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表 12：贵金属市场主要品种价格变动

品种 收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

黄金 1208.31 -1.41% -5.40%

白银 16.58 -4.16% -7.21%

铂金 920.50 -2.07% -5.73%

钯金 724.40 7.76% 17.12%

数据来源：路透
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 原油及其他大宗商品市场上周概览

 WTI原油期货近月合约价格较前周上涨5.71%，上周最高46.58

美元/桶、最低 42.20 美元/桶，收于 45.58 美元/桶。WTI 油

价上周在 42.50 美元/桶一线触底反弹，市场预期主要产油国

达成一致的限产协议来稳定油价的可能性增加。上周市场走势

较为震荡，消息称伊拉克对于限产协议前景感到乐观，且其对

协议中的部分问题已经消除；俄罗斯也表示，石油输出国组织

（OPEC）成员国与非 OPCE 之间的会谈是积极的，将准备好限

产及加入 OPCE。预计短期内原油多空因素将使油价维持均衡，

WTI 或围绕 45 美元/桶一线展开震荡。预计本周阻力位 49.96

美元/桶，支撑位 41.20 美元/桶。

 LME 3 月期铜价格较前周下跌 2.23%，上周最高 5736.50 美元/

吨、最低 5360.00 美元/吨，收于 5435.00 美元/吨。预计本周

阻力位 5811.50 美元/吨，支撑位 5058.50 美元/吨。

表 13：商品市场主要品种价格变动

收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

能源

NYMEX WTI 近月合约 45.58 5.71% -2.52%

ICE Brent 近月合约 46.89 5.32% -3.34%

基本金属

LME 3 月铜 5435.00 -2.23% 11.79%

LME 3 月铝 1695.00 -3.12% -2.39%

农产品与软商品

CBOT 小麦 407.00 0.93% -1.99%

CBOT 大豆 995.00 0.73% -1.78%

CBOT 玉米 346.00 1.54% -2.40%

ICE 棉花 73.19 6.82% 6.30%

ICE 白糖 20.23 -7.07% -6.17%

数据来源：路透


