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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2017 年 5月 22 日-5 月 26 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周初，无重要经济数据公布，市

场等待即将公布的特朗普 2018 年预算案计划，受美国股市上

涨影响，美国国债收益率震荡上行；上周中,美国 4 月成屋销

售数据差于预期，美联储发布 5月货币政策会议纪要，显示美

联储官员认为下月是否加息取决于经济是否能从一季度的放

缓中反弹，暗示政策收紧进程趋于谨慎，受此影响，美国国债

收益率震荡下行；上周五（5月 26 日），美国前周首次申请

失业人数数据好于预期，美联储理事布雷纳德发表讲话称全球

经济向好,美国经济面临更少风险,美国股市上涨，美国国债收

益率呈区间震荡走势。截至收盘，10 年期美国国债收益率较

前周上涨约 1.2BP，收于 2.247%。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，无重要经济数据公布，英

国退欧首轮谈判预计将在 6月进行，受原油价格上涨影响，德

国国债收益率震荡上行；上周中，无重要经济数据公布，欧央

行行长德拉吉发表讲话称欧元区经济正在改善，但通胀依旧低

迷，德国国债收益率呈区间震荡走势；上周五，无重要经济数
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据公布，受前一交易日油价在 OPEC 和非 OPEC 产油国减产不及

预期后大幅下跌影响，德国国债收益率震荡下行。截至收盘，

10年期德国国债收益率较前周下跌约 3.7BP，收于 0.331%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 1.294 2.3 3.2 10.6

5 年 1.789 0.9 -2.5 -13.8

10 年 2.247 1.2 -3.3 -19.8

30 年 2.912 1.5 -3.9 -15.3

德国国债

2年 -0.683 -0.6 5.0 8.3

5 年 -0.394 -4.6 -0.8 13.8

10 年 0.331 -3.7 1.4 12.3

30 年 1.156 -4.6 5.4 21.3

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率整体上涨，曲线较前周趋陡。上周前两个交易

日，因投资人为新发行债券预留仓位，且美国股市涨势分流债

市资金，美国国债遭到抛售、价格下降，收益率上升，美元掉

期率随之走高；上周三（5月 24 日），因美联储公布的 5月

货币政策会议纪要对加息前景预期较为鸽派，打压了投资人风

险偏好，美国国债收益率下跌，美元掉期率随之下降；上周四

（5 月 25 日），美联储暗示今年底可能开始缩表，但投资人

质疑美联储年内的加息次数是否能达到目标，美国国债收益率

下跌，经济数据显示劳动力市场保持稳健，美元掉期率小幅反

弹；上周五（5 月 26 日），投资者月末为调整投资组合而增

持美国国债，抵销美国第一季经济增幅上修幅度大于预期带来

的压力，美国国债收益率持稳，美元掉期率同样变动不大。截

至收盘，5年期美元利率掉期率较前周上涨 2.20BP，上周收于

1.8778%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 1.3664 1.37 -2.36 17.55

5 年 1.8778 2.20 -5.49 -9.74

10 年 2.2004 2.83 -5.40 -13.63

数据来源：彭博


