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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2017 年 6月 12 日-6 月 16 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周初，美国无重要经济数据公布，

投资者预计美联储将于即将举行的货币政策会议上加息，但美

联储对未来加息和缩表的预估仍不明朗，美国国债收益率小幅

上行；上周中，美国 5月 CPI 环比及 5月零售销售环比数据差

于预期，美联储宣布将联邦基金利率目标区间上调 25个基点，

并宣布削减资产负债表计划细节，美国国债收益率先跌后涨，

但整体仍下跌；上周五（6月 16 日），美国 5月新屋开工及

消费者信心指数数据差于预期，受此影响，美国国债收益率震

荡下行。截至收盘，10 年期美国国债收益率较前周下跌约

5.0BP，收于 2.151%。

 德国国债价格较前周下跌。上周初，欧洲无重要经济数据公布，

意大利民粹政党“五星运动”地方选举重挫，投资者对欧元区

政治前景的担忧缓解，但受股市下跌影响，德国国债收益率下

行；上周中，德国 5月 CPI 数据符合预期，受美国国债收益率

和油价下跌影响，德国国债收益率下行；上周五，欧元区 5月

CPI 符合预期，德国国债收益率震荡下行。截至收盘，10年期
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德国国债收益率较前周上涨约 1.2BP，收于 0.276%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 1.315 -2.0 3.3 12.7

5 年 1.743 -2.3 -0.9 -18.4

10 年 2.151 -5.0 -5.2 -29.3

30 年 2.775 -8.1 -8.8 -29.0

德国国债

2 年 -0.659 7.0 5.4 10.7

5 年 -0.403 4.8 2.8 12.9

10 年 0.276 1.2 -2.8 6.8

30 年 1.108 -2.0 -5.0 16.5

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率涨跌互现，掉期率曲线较前周趋平。上周一（6

月 12 日），投资者对 10年期国债标售需求较少，抵消 3年期

国债需求强劲的影响,美国国债收益率上涨，但在美联储货币

政策会议前涨幅受限，美元利率掉期率随之小幅上涨;上周二

（6月 13 日）,30 年期国债标售需求强劲,美元利率掉期率小

幅攀升；上周三（6月 14 日），美国 5月 CPI 数据意外下滑、

零售销售创 16 个月以来最大跌幅，受此影响，美国国债收益

率触及 2016 年 11 月以来新低，但在美联储货币政策会议公布

加息决议后跌幅收窄，美元利率掉期率随之下跌；上周四（6

月 15 日）,美联储货币政策会议鹰派表态的影响持续发酵，且

劳动力市场表现强劲，美国国债收益率反弹，美元利率掉期率

随之走高;上周五，美国房屋开工数据下滑，建筑活动普遍降

温，暗示第二季度美国经济增长承压，美国国债收益率再次下

跌，美元利率掉期率随之下跌。截至收盘，5年期美元利率掉

期率较前周下跌 3.17BP，上周收于 1.8177%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1 年 1.3957 0.27 3.92 20.48

5 年 1.8177 -3.17 -0.98 -15.75

10 年 2.1208 -3.73 -2.63 -21.59

数据来源：彭博


