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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2019 年 10 月 21 日-10 月 25 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周初，美国方面无重要数据公布，

美国总统特朗普表示有关初步贸易协定的谈判正在推进之中，

使得市场对下个月智利峰会上双方签署协议的预期升温，受此

影响，10 年期美国国债收益率震荡上行；上周中，美国方面

无重要数据公布，美国公司业绩报告良好支撑美股上涨，投资

者风险偏好回升，受此影响，10 年期美国国债收益率震荡上

行；上周五（10月 25 日），美国方面无重要数据公布，美联

储主席鲍威尔坚持认为当前经济形势良好，使得市场对美联储

进一步降息的预期减退，受此影响，10 年期美国国债收益率

震荡上行，截至收盘，10 年期美国国债收益率较前周上涨

4.0BP，收于 1.794%。

 德国国债价格较前周下跌。上周初，欧洲方面无重要数据公布，

因英国首相约翰逊正在推动下议院通过脱欧法案，使得投资者

风险偏好回升，受此影响，10年期德国国债收益率震荡上行；

上周中，欧洲方面无重要数据公布，欧盟官员就是否允许英国

首相约翰逊延迟脱欧展开辩论，受此影响，10 年期德国国债
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收益率震荡下行；上周五，欧洲方面无重要数据公布，因相关

报道称中美第一阶段贸易协议的部分文本已基本达成，推动投

资者风险偏好回升，受此影响，10 年期德国国债收益率震荡

上行，截至收盘，10年期德国国债收益率较前周上涨 2BP，收

于-0.362%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 1.618 4.4 -0.4 -87.0

5 年 1.619 5.2 7.5 -89.2

10 年 1.794 4.0 13.0 -89.0

30 年 2.287 3.8 17.7 -72.8

德国国债

2 年 -0.653 1.0 11.3 -4.3

5 年 -0.600 1.7 17.3 -28.8

10 年 -0.362 2.0 20.9 -60.4

30 年 0.169 1.6 23.7 -70.6

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率短端基本持平、长端上行，掉期曲线趋陡。上

周初，中美贸易磋商释放乐观信号、英国国会投票否决了快速

审议通过脱欧协议立法的时间表，美元利率掉期率随美国国债

收益率小幅震荡；上周中，美元利率市场交投总体清淡，投资

者在缺乏新刺激因素的情况下盘整仓位，美元利率掉期率随美

国国债收益率区间震荡；上周终，美国表示接近达成与中国的

部分贸易协议，美元利率掉期率随美国国债收益率震荡上行。

截至收盘，10 年期美元利率掉期率较前周上涨 2.24BP，上周

收于 1.7120%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 1.6503 3.31 1.76 -100.67

10 年 1.7120 2.24 14.82 -99.33

30 年 1.9052 2.28 19.17 -93.29

数据来源：彭博


