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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2019 年 6月 3 日-6 月 7 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周初，美国方面 5 月 ISM 制造业

指数低于预期，圣路易斯联储行长表示美联储可能会很快“降

息”来对冲贸易摩擦升级带来的影响，提升了市场对美联储的

降息预期，美国国债收益率震荡下行；上周中，美国方面 5 月

ADP 就业人数低于预期，但共和党参议员预计美国与墨西哥之

间可能达成贸易协定，并推迟对墨西哥商品加征关税，美国国

债收益率震荡上行；上周五（6月 7日），美国方面 5 月非农

就业人口变动低于预期，引发市场对美国经济衰退的担忧，受

此影响，美国国债收益率震荡下行。截至收盘，10 年期美国

国债收益率较前周下跌 4.4BP，收于 2.081%。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，欧洲方面 5 月德国和欧元

区制造业 PMI 终值均与预期持平，且欧洲股市尾盘全线反弹，

市场避险情绪减弱，德国国债收益率震荡上行；上周中，欧洲

方面 5 月欧元区和德国综合 PMI 终值均高于预期，但由于全球

贸易紧张局势不断升级，市场对欧央行的降息预期不断升温，

德国国债收益率震荡下行；上周五，欧洲方面 5 月德国工业产
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出环比低于预期，制造业数据持续低迷，引发经济加速下行风

险，受此影响，德国国债收益率震荡下行。截至收盘，10 年

期德国国债收益率较前周下跌 5.5BP，收于-0.257%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 1.849 -7.3 -7.3 -63.8

5 年 1.853 -5.8 -5.8 -65.8

10 年 2.081 -4.4 -4.4 -60.3

30 年 2.572 0.3 0.3 -44.3

德国国债

2 年 -0.670 -1.1 -1.1 -6.0

5 年 -0.600 -2.0 -2.0 -28.8

10 年 -0.257 -5.5 -5.5 -49.9

30 年 0.327 -10.0 -10.0 -54.8

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率较上周整体下移，掉期曲线趋陡。上周初，美

联储官员表示，美联储可能需要对不断恶化的贸易局势以及美

国疲弱的通胀做出回应，暗示存在降息的可能，美国国债收益

率全线下跌，美元掉期率跟随美国国债收益率下行，此后因美

股低位反弹，中长期国债收益率攀升，美元掉期率跟随美国国

债收益率上行；上周中，美国方面发布的 ADP 就业报告显示，

5月民间就业增幅数据降至逾九年新低，此后有消息称美国可

能推迟对墨西哥进口商品加征关税，市场避险情绪有所缓和，

美元掉期率跟随美国国债收益率区间震荡；上周五，美国方面

5月就业岗位增幅数据远低于预期，市场预期美联储将会降息，

美元掉期率跟随美国国债收益率下行。截至收盘，5年期美元

利率掉期率较前周下跌 2.88BP，上周收于 1.8872%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 2.1182 -11.98 -11.98 -63.83

5 年 1.8872 -2.88 -2.88 -68.28

10 年 2.0749 -0.84 -0.84 -63.04

数据来源：彭博


