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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2019 年 8月 12 日-8 月 16 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周一（8 月 12 日），阿根廷执

政党联盟在总统初选中惨败，推升市场避险情绪，受此影响，

美国国债收益率震荡下行；上周二（8 月 13 日），美国 7 月

CPI 数据好于预期，加之特朗普将推迟对中国部分商品加征关

税，受此影响，美国国债收益率震荡上行；上周随后两个交易

日，美国 7 月工业产值环比低于预期，市场对其经济放缓的担

忧加剧，受此影响，美国国债收益率震荡下行；上周五（8月

16 日），美国白宫官员称美国经济发生衰退的可能性较小，

且将继续推动与中国的贸易谈判，市场避险情绪稍有缓和，受

此影响，美国国债收益率震荡上行，截至收盘，10 年期美国

国债收益率较前周下跌 19.1BP，收于 1.554%。

 德国国债价格较前周上涨。上周前四个交易日，欧元区和德国

二季度 GDP 数据不佳，英国政府与欧盟的脱欧谈判陷入僵局，

受此影响，德国国债收益率震荡下行；上周五，有消息称德国

可能出台经济刺激措施，全球主要股指走强降低市场对避险国

债的需求，受此影响，德国国债收益率震荡上行，截至收盘，
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10 年期德国国债收益率较前周下跌 10.9BP，收于-0.685%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 1.476 -17.0 -39.6 -101.2

5 年 1.417 -16.2 -41.0 -109.4

10 年 1.554 -19.1 -46.1 -113.0

30 年 2.035 -22.4 -49.0 -98.0

德国国债

2 年 -0.911 -4.9 -13.3 -30.1

5 年 -0.891 -6.9 -17.6 -57.9

10 年 -0.685 -10.9 -24.5 -92.7

30 年 -0.217 -14.7 -34.0 -109.2

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率震荡下行，掉期曲线趋平。上周一（8 月 12

日），受贸易摩擦忧虑及阿根廷等地政治局势紧张等因素支撑

避险资产，美元利率掉期率跟随美国国债收益率震荡下行；上

周二（8 月 13 日），美国宣布推迟对部分中国进口商品征收

关税，避险情绪有所缓和，美元利率掉期率跟随美国国债收益

率震荡上行；上周随后两个交易日，市场忧虑美国经济可能走

向衰退，美元利率掉期率跟随美国国债收益率大幅下行；上周

五（8 月 16 日），有消息称德国可能出台经济刺激措施，全

球主要股指走强降低市场对避险国债的需求，美元利率掉期率

跟随美国国债收益率震荡上行。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 1.7487 -11.33 -35.30 -100.94

5 年 1.3680 -14.25 -43.52 -120.23

10 年 1.4454 -18.50 -50.01 -126.31

数据来源：彭博


