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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2019 年 9月 9 日-9 月 13 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周初，美国方面无重要数据公布，

因美国财长姆努钦表示中美谈判已经取得进展，推升市场风险

偏好，受此影响，美国国债收益率震荡上行；上周中，美国方

面无重要数据公布，新发 3年期美国国债需求偏弱，推升二级

市场收益率回升，受此影响，美国国债震收益率荡上行；上周

五（9月 13 日），美国 8 月零售数据好于预期，且中美贸易

紧张局势阶段性缓和，受此影响美国国债收益率震荡上行，截

止收盘，10 年期美国国债收益率较前周上涨 33.6BP，收于

1.896%。

 德国国债价格较前周下跌。上周初，欧洲方面无重要数据公布，

英国议会再次投票否决了首相约翰逊提前大选的动议，使得硬

脱欧风险有所降低，受此影响，德国国债收益率震荡上行；上

周三（9 月 11 日），英国首相约翰逊表示不考虑延期脱欧的

言论推升市场避险情绪，受此影响，德国国债收益率震荡下行；

上周终，欧洲方面无重要数据公布，欧央行货币政策会议宣布

实施大规模刺激措施以提振经济复苏，加之中美贸易冲突进一
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步缓和，市场风险偏好有所上升，受此影响，德国国债收益率

震荡上行，截至收盘，10 年期德国国债收益率较前周上涨

18.9BP，收于-0.449%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 1.800 26.0 29.6 -68.8

5 年 1.751 31.8 36.4 -76.0

10 年 1.896 33.6 40.0 -78.8

30 年 2.371 34.6 40.8 -64.4

德国国债

2年 -0.707 16.3 22.0 -9.7

5 年 -0.702 17.7 22.1 -39.0

10 年 -0.449 18.9 25.1 -69.1

30 年 0.130 21.2 30.7 -74.5

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率短端大幅上行，曲线趋陡。上周初，中美同意

重返贸易谈判的消息以及德国即将出台财政刺激政策的预期

提升市场风险偏好，美元利率掉期率随美国国债收益率走升；

上周中，市场静待欧央行货币政策会议决策，美元利率掉期率

窄幅震荡；上周终，美国 8月零售销售数据好于预期，美国经

济衰退风险继续减弱，推动美元利率掉期率随美国国债收益率

大幅上行。截至收盘，10 年期美元利率掉期率较前周上涨

33.97BP，上周收于 1.7855%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 1.7885 26.05 27.43 -86.85

10 年 1.7855 33.97 40.38 -92.30

30 年 1.9600 34.60 41.64 -87.81

数据来源：彭博


