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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2019 年 10 月 14 日-10 月 18 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周初，美国方面无重要数据公布，

上周一（10月 14 日）因美国公众假期，市场休市一天；上周

随后三个交易日，因美国方面 9 月零售环比低于预期值，引发

投资者对美国未来经济担忧，受此影响，10 年期美国国债收

益率震荡下行；上周五（10月 18 日），因美联储副主席称将

采取适当行动支撑经济增长，受此影响，10 年期美国国债收

益率震荡上行，截至收盘，10 年期美国国债收益率较前周上

涨 2.5BP，收于 1.754%。

 德国国债价格较前周下跌。上周初，因欧洲方面 8月欧元区工

业产出环比与预期持平，令投资者担忧未来经济增长不确定

性，受此影响，10 年期德国国债收益率震荡下行；上周中，

因德国政府拟采取财政刺激措施，受此影响，10 年期德国国

债收益率震荡上行；上周末，因英国议会投票通过一项修正案，

推迟就英国首相约翰逊提出的脱欧协议做出决议，受此影响，

10年期德国国债收益率震荡上行，截至收盘，10 年期德国国

债收益率较前周上涨 6.0BP，收于-0.382%。
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表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 1.574 -1.8 -4.8 -91.4

5 年 1.568 1.3 2.3 -94.4

10 年 1.754 2.5 8.9 -93.1

30 年 2.249 5.5 13.9 -76.5

德国国债

2 年 -0.663 5.7 10.3 -5.3

5 年 -0.617 7.7 15.6 -30.5

10 年 -0.382 6.0 18.9 -62.4

30 年 0.153 5.3 22.1 -72.2

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率短端下行、长端上行，掉期曲线趋陡。上周初，

由于英国脱欧局势释放积极信号，市场风险偏好有所回升，美

元利率掉期率随美国国债收益率震荡上行；上周中，美国 9月

零售销售数据出现七个月来首次下滑，市场对美国经济放缓的

担忧加大，美元利率掉期率随美国国债收益率震荡下行，但英

国与欧盟达成新脱欧协议，避险情绪缓释，抑制美元利率掉期

率进一步下行；上周终，美联储副主席表示美联储将采取适当

行动维持经济扩张，美元利率掉期率随美国国债收益率短端震

荡下行、长端震荡上行。截至收盘，10 年期美元利率掉期率

较前周下跌 3.61BP，上周收于 1.6896%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 1.6172 -2.53 -1.55 -103.98

10 年 1.6896 3.61 12.58 -101.57

30 年 1.8824 6.24 16.89 -95.57

数据来源：彭博


