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工行金融市场：人民币信用债市场上周概览

（2018 年 12 月 31 日-2019 年 1 月 4日）

 人民币信用债市场上周概览——一级市场

 上周共发行超短期融资券 5 支，规模合计 40.00 亿元；中期票

据 4支，规模合计 19.00 亿元。

 上周交易商协会收益率估值各期限下行 1-4BP。

 2018 年 12 月 41 城地产销量增速上涨至 6%，而 2019 年 1月初

销量增速回落转负，指向需求再度转弱；2018 年 12 月前三周

乘联会乘用车批发、零售同比增速-30%、-35%，跌幅扩大、尚

在探底，而 12月汽车经销商库存预警指数也远高于历年同期，

需求仍在放缓；2018 年 12 月上中旬重点钢企粗钢产量增速

7.1%，较 11 月增速小幅回落；2018 年 12 月六大集团发电耗

煤同比增速-2%，较 11 月降幅明显收窄，而 2019 年 1 月初发

电耗煤增速转正至 5.8%，指向工业生产短期依旧稳定。物价

方面：通缩风险未消，食品价格继续上涨；国内钢价、煤价持

续回落。

 2019 年 1 月 4日，中国央行宣布全面降低存款准备金率。为

进一步支持实体经济发展，优化流动性结构，降低融资成本，

中国人民银行决定下调金融机构存款准备金率 1 个百分点，其
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中，2019 年 1月 15 日和 1 月 25 日分别下调 0.5 个百分点。

同时，2019 年 1 季度到期的中期借贷便利（MLF）不再续做。

这样安排能够基本对冲春节前由于现金投放造成的流动性波

动，有利于金融机构继续加大对小微企业、民营企业支持力度。

 上周五（2019 年 1月 4 日），美国公布就业数据好于市场预

期，鲍威尔提到对美国经济看好，美联储将保持耐心实施灵活

的政策，必要时会调整缩表。同时，欧元区公布 2018 年 12 月

调和 CPI 同比 1.6%，略低于预期 1.7%。

 近期国内经济方面，工业生产暂稳；物价方面，通缩风险未消；

流动性方面，央行全面降准；预计债券市场利率或将震荡。

表 1：一级市场信用债发行情况

发行利率

（%）

发行期限

（年）

发行规模（亿元

人民币）
主体评级 债项评级

超短期融资券 发行利率 发行期限 发行规模 主体评级 债项评级

18 长电 SCP005 2.90 0.27 15.00 AAA -

19 镇江城建 SCP001 6.70 0.68 10.00 AA+ -

19 长寿开投 SCP001 3.84 0.74 5.00 AA+ -

19 港兴港投 SCP001 3.97 0.74 5.00 AA+ -

19 信达 SCP001 6.10 0.74 5.00 AA -

中期票据 发行利率 发行期限 发行规模 主体评级 债项评级

18 余杭创新 MTN002 5.50 3.00 5.00 AA+ AA+

19 如皋经开 MTN001 7.20 3.00 5.00 AA AA

19 灵山 MTN001 4.89 5.00 5.50 AA AA

18 润企投资 MTN001 7.20 3.00 3.50 AA AA

注：“—”代表截至发稿时相关信息尚未公告或不可得。

数据来源：WIND 资讯
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 人民币信用债市场上周概览——二级市场

 短期融资券方面，交投活跃，收益率小幅下行。AAA 级短期融

资券中，1 个月品种收益率较前周下行 18BP，上周收于 2.79%；

6个月品种收益率较前周下行 7BP，上周收于 3.20%；1 年期品

种收益率较前周下行 9BP，上周收于 3.41%。

 中期票据方面，交投活跃，收益率小幅下行。AAA 级中期票据

中，3 年期品种收益率较前周下行 13BP，上周收于 3.82%；5

年期品种收益率较前周下行 11BP，上周收于 3.97%。

 企业债方面，交投活跃，收益率小幅下行。AAA 级企业债中，

3 年期品种收益率较前周下行 13BP，上周收于 3.62%；5 年期

品种收益率较前周下行 15BP，上周收于 3.91%；10 年期品种

收益率较前周下行 9BP，上周收于 4.24%。


