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工行金融市场：人民币信用债市场上周概览

（2020 年 3月 30 日-4 月 3 日）

 人民币信用债市场上周概览——一级市场

 上周共发行超短期融资券 95支，规模合计 875.75 亿元；短期

融资券 11支，规模合计 92.00 亿元；中期票据 55支，规模合

计 583.80 亿元。

 上周交易商协会收益率估值各期限下降 1 至 13BP。

 2020 年 1-2 月工业企业利润增速下滑至-38.3%、收入增速下

滑至-17.7%，其中：油气开采业、农副食品加工、烟草制品及

有色金属加工录得利润正增长，电力热力生产和供应、医药制

造等生活必需行业的收入和利润跌幅较小，产业链条长、劳动

密集度高的行业收入和利润降幅明显；2020 年 1-2 月工业企

业的利润率 4.6%、低于前值 4.9%，其中，上游行业利润率增

至 9.1%，下游行业利润率增至 5.5%，但中游行业利润率跌幅

较为明显至 3.7%。市场认为虽然目前国内疫情基本得到控制，

但随着海外疫情加速扩散，可能对我国外需造成第二波冲击。

 今年以来，人民币债券对境外投资者的吸引力持续提升。人民

银行数据显示，一季度银行间债券市场新增境外法人机构 26

家，境外机构净增持量 597 亿元；截至 3月末，共有 822 家境
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外法人机构投资者进入银行间债券市场，持债规模约 2.26 万

亿元人民币。

 美国劳工部发布的 3 月非农就业报告数据显示，当月就业人口

减少 70.1 万人，失业率升至 4.4%，表明疫情对美国就业市场

的冲击正在显现。市场认为经济刺激政策加码的可能性显著提

升，货币政策方面，预计美联储对公司债和资产支持证券（ABS）

的购买将加速、加量；财政政策方面，预计美国国会可能将通

过较大规模的“第四阶段”救助方案。

 近期国内经济方面，疫情逐步得到控制，预计生产将逐渐恢复；

物价方面，受疫情冲击经济活动，预计通胀可能上升；流动性

方面，央行释放流动性，预计货币市场保持均衡；预计债券市

场利率将呈震荡态势。

表 1：一级市场信用债发行情况

发行利率

（%）

发行期限

（年）

发行规模（亿元

人民币）
主体评级 债项评级

超短期融资券

20 云投 SCP008 2.50 30D 12.00 AAA

20 远东租赁 SCP004 1.73 55D 10.00 AAA

20 厦港务 SCP002 1.95 90D 7.00 AAA

20 龙洲集 SCP001 3.59 180D 3.00 AA

20 陕延油 SCP005 1.50 180D 20.00 AAA

20 深航技 SCP003 1.78 200D 3.00 AAA

20 渝康资产 SCP001 2.37 270D 7.00 AAA

20 中化工 SCP004 2.00 270D 15.00 AAA

20 广新控股 SCP012 2.26 25D 5.00 AAA

20 远东租赁 SCP003 2.00 68D 10.00 AAA

20 中建材集 SCP001 1.80 90D 20.00 AAA

20 电建地产 SCP001 2.50 120D 15.00 AA+

20 融和融资 SCP005 1.80 180D 5.00 AAA

20 雅砻江 SCP002 1.89 180D 10.00 AAA
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20 大众交通 SCP001 2.33 180D 8.00 AAA

20 中金集 SCP001 2.25 260D 20.00 AAA

20 镇江城建 SCP002 3.40 270D 10.00 AA+

20 岳阳城投 SCP001 2.62 270D 6.00 AA+

20 柳州东投 SCP001B 4.50 270D 1.00 AA+

20 新海连 SCP002 3.35 270D 2.50 AA+

20 京城投 SCP002 2.45 270D 10.00 AAA

20 春秋航空 SCP002 2.85 270D 3.00 AA+

20 东航股 SCP014 1.69 270D 10.00 AAA

20 农发集 SCP001 2.49 270D 10.00 AAA

20 兰花 SCP001 5.95 270D 5.00 AA+

20 柳州东投 SCP001A 4.50 270D 4.00 AA+

20 粤广业 SCP004 2.30 270D 5.00 AAA

20 钱江水利 SCP001 3.10 90D 1.00 AA

20 中色 SCP003 1.80 27D 15.00 AAA

20 广新控股 SCP011 2.24 28D 5.00 AAA

20 中建材 SCP002 1.50 36D 10.00 AAA

20 中铝 SCP008 1.70 36D 10.00 AAA

20 四川航空 SCP004 2.30 37D 10.00 AAA

20 中铝 SCP009 1.90 89D 10.00 AAA

20 象屿股份 SCP005 2.30 90D 5.00 AA+

20 国药租赁 SCP004 2.10 100D 1.00 AAA

20 国药租赁 SCP005 2.10 100D 1.00 AAA

20 临港控股 SCP002 1.95 120D 10.00 AAA

20 复星高科 SCP002 2.70 175D 20.00 AAA

20 东南国资 SCP004 2.30 180D 6.00 AAA

20 苏国信 SCP009 2.00 180D 10.00 AAA

20 水发集团 SCP003 2.40 180D 10.00 AAA

20 沪港务 SCP002 1.78 198D 10.00 AAA

20 宁沪高 SCP006 2.20 198D 4.00 AAA

20 首旅 SCP013 1.90 240D 10.00 AAA

20 深航技 SCP002 1.78 260D 3.00 AAA

20 首钢 SCP003 2.38 268D 30.00 AAA

20 联合水泥

(疫情防控债)SCP012

1.80 30D 3.00 AAA

20 光大集团 SCP010 1.94 80D 20.00 AAA

20 国航 SCP001 1.64 90D 10.00 AAA

20 国药租赁 SCP003 2.10 100D 4.00 AAA

20 环球租赁 SCP005 2.65 120D 5.00 AAA

20 招商蛇口 SCP004 2.20 143D 10.00 AAA

20 招商蛇口 SCP005 2.20 150D 12.50 AAA

20 中铝 SCP007 2.00 178D 20.00 AAA
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20 东航股 SCP013 1.91 178D 20.00 AAA

20 东航股 SCP012 1.91 178D 15.00 AAA

20 闽冶金 SCP001 1.80 180D 5.00 AAA

20 赣投 SCP002 2.30 180D 10.00 AAA

20 滨建投 SCP002 1.61 180D 15.00 AAA

20 国航 SCP002 1.89 180D 20.00 AAA

20 东阳光科 SCP001 4.80 180D 3.00 AA+

20 锡产业 SCP006 2.40 255D 5.00 AAA

20 锡产业 SCP007 2.40 255D 5.00 AAA

20 福州城投 SCP004 2.40 270D 9.50 AAA

20 陕西金控 SCP001 2.80 270D 5.00 AAA

20 溧水商贸 SCP002 3.56 270D 4.00 AA

20 扬州绿产 SCP002 3.10 270D 5.00 AA

20 渝供销

(疫情防控债)SCP001

5.00 270D 3.00 AA

20 云城投 SCP005 3.40 30D 15.00 AAA

20 镇江城建 SCP001 3.10 60D 10.00 AA+

20 国新控股 SCP001 1.88 90D 20.00 AAA

20 东部机场 SCP001 2.20 90D 5.00 AAA

20 夏商

(疫情防控债)SCP005

2.66 99D 5.00 AA+

20 海国鑫泰 SCP003 4.68 150D 10.00 AAA

20 宝钢 SCP005 1.90 179D 30.00 AAA

20 新城控股 SCP001 4.27 180D 7.50 AAA

20 江阴公 SCP001 2.50 180D 4.00 AA+

20 镇江文旅 SCP001 5.08 227D 4.00 AA

20 思明国控 SCP001 2.99 270D 4.00 AA

20 中交二航

(疫情防控债)SCP001

2.20 270D 15.00 AAA

20 南方中金 SCP001 2.80 270D 2.00 AA

20 徐州高新 SCP001 3.50 270D 1.00 AA

20 华发实业 SCP001 2.65 270D 10.00 AAA

20 汉江国资 SCP002 2.60 270D 7.00 AAA

20 番禺技术 SCP001 3.70 270D 8.75 AA

20 鞍钢集 SCP001 2.65 180D 20.00 AAA

20 湘高速 SCP002 2.00 195D 20.00 AAA

20 桂交投 SCP003 2.58 210D 10.00 AAA

20 华银电力 SCP001 2.65 212D 10.00 AA+

20 永煤 SCP006 4.50 270D 10.00 AAA

20 昆钢

(疫情防控债)SCP001

5.50 270D 5.00 AA+

20 建德国资 SCP001 3.16 270D 5.00 AA
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20 邯郸矿业 SCP001 5.30 270D 6.00 AA

20 本钢集团 SCP001 4.81 180D 5.00 AAA

短期融资券 发行利率 发行期限 发行规模 主体评级 债项评级

20 西青经开 CP002 4.85 365D 4.00 AA A-1

20 咸宁高新 CP001 3.78 365D 8.00 AA A-1

20 国宏投资 CP001 3.60 365D 10.00 AA A-1

20 湖北文旅

(疫情防控债)CP001

2.98 365D 14.00 AA+ A-1

20 晋交投 CP001 2.69 365D 11.00 AA+ A-1

20 汉江水电 CP001 3.20 365D 3.00 AA A-1

20 北辰科技 CP003 6.50 365D 12.00 AA+ A-1

20 滁州同创 CP001 3.45 365D 7.00 AA+ A-1

20 阳煤 CP002 2.75 365D 10.00 AAA A-1

20 深圳水务

(疫情防控债)CP002

2.50 365D 5.00 AAA A-1

20 镇江交通 CP002 4.00 365D 8.00 AA A-1

中期票据 发行利率 发行期限 发行规模 主体评级 债项评级

20 南京医药 MTN002 3.45 3Y 6.00 AA+ AA+

20 宜兴环保 MTN001 4.19 5Y 5.00 AA AA

20 潍坊滨投 MTN003 4.83 5Y 9.00 AA+ AA+

20 湘粮 MTN001 6.48 3Y 2.50 AA AA

20 嘉兴城投 MTN001 3.14 3Y 10.00 AA+ AA+

20 华通国资 MTN001 3.26 3Y 2.30 AA+ AA+

20 苏农垦 MTN001 3.08 3Y 5.00 AAA AAA

20 中建 MTN001 3.29 3Y 40.00 AAA AAA

20 新庐陵 MTN001 4.45 3Y 10.00 AA AA

20 九龙江 MTN002 3.75 5Y 10.00 AA+ AA+

20 金地 MTN001B 3.55 5Y 5.00 AAA AAA

20 渝惠通 MTN001B 4.50 5Y 3.00 AA+ AA+

20 湘高速 MTN002 3.12 5Y 20.00 AAA AAA

20 抚州投资 MTN002 3.57 5Y 6.50 AA+ AA+

20 义乌国资

(疫情防控债)MTN002

3.78 5Y 3.00 AA+ AA+

20 上饶国资 MTN001 4.29 5Y 10.00 AA+ AA+

20 滨建投 MTN002 4.06 5Y 10.00 AAA AAA

20 中石化 MTN002 2.70 3Y 50.00 AAA AAA

20 中石化 MTN001 2.70 3Y 50.00 AAA AAA

20 镇江城建 MTN001 4.95 3Y 10.00 AA+ AA+

20 国联 MTN001 3.00 3Y 10.00 AAA AAA

20 苏汇鸿 MTN001 3.95 3Y 10.00 AA+ AA+

20 新投 MTN002 4.47 3Y 5.00 AA+ AA+

20 镜湖开发 MTN001 3.56 5Y 10.00 AA+ AA+
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20 青岛国信 MTN004 3.42 5Y 10.00 AAA AAA

20 衡阳城投 MTN002 5.00 3Y 5.00 AA+ AA+

20 巩义国资 MTN001 3.45 3Y 5.00 AA AAA

20 文广集团 MTN001 3.07 3Y 5.00 AAA AAA

20 盐城国投 MTN002 6.50 5Y 3.00 AA AA

20 东南国资 MTN001 3.20 3Y 10.00 AAA AAA

20 金鼎产融 MTN001 5.81 3Y 5.00 AA+ AA+

20 津城建 MTN002 3.33 3Y 10.00 AAA AAA

20 德清联创 MTN001 5.80 5Y 2.00 AA AA

20 建德国资 MTN001 4.10 5Y 10.00 AA AA

20 漳州经发 MTN001 3.90 5Y 4.00 AA AA

20 建邺国资 MTN001 3.75 5Y 5.00 AA+ AA+

20 中建材集 MTN002B 3.99 10Y 8.00 AAA AAA

20 桃花源 MTN001 7.00 5Y 10.00 AA AAA

20 鲁钢铁 MTN002 5.99 3Y 5.00 AAA AAA

20 张江集 MTN001 3.00 3Y 15.00 AAA AAA

20 常德城投 MTN001 3.50 3Y 15.00 AA+ AA+

20 甬保投

(疫情防控债)MTN001

3.80 3Y 2.00 AA AA

20 中方财团 MTN001 3.24 3Y 5.00 AAA AAA

20 中电投 MTN005 3.39 3Y 23.00 AAA AAA

20 甘公投 MTN001 3.33 3Y 20.00 AAA AAA

20 京国资 MTN003 3.33 5Y 30.00 AAA AAA

20 望城经开 MTN002 4.37 5Y 8.00 AA AA

20 随州城建 MTN001 4.79 5Y 5.00 AA AA

20 青岛城投 MTN002 3.98 5Y 25.00 AAA AAA

20 宁波建工 MTN002 5.20 3Y 1.50 AA AAA

20 青岛军民 MTN002 3.90 5Y 3.00 AA+ AA+

20 雪窦山 MTN001 4.03 5Y 2.00 AA AA

注：“—”代表截至发稿时相关信息尚未公告或不可得。

数据来源：WIND 资讯
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 人民币信用债市场上周概览——二级市场

 短期融资券方面，交投活跃，收益率有所下行。AAA 级短期融

资券中，1 个月品种收益率较前周下行 15BP，上周收于 1.95%；

6 个月品种收益率较前周下行 12BP，上周收于 2.31%；1 年期

品种收益率较前周下行 10BP，上周收于 2.49%。

 中期票据方面，交投活跃，收益率有所下行。AAA 级中期票据

中，3年期品种收益率较前周下行 4BP，上周收于 2.94%；5 年

期品种收益率较前周下行 3BP，上周收于 3.28%。

 企业债方面，交投活跃，收益率小幅震荡。AAA 级企业债中，

3年期品种收益率较前周下行 4BP，上周收于 2.85%；5 年期品

种收益率较前周下行 3BP，上周收于 3.30%；10 年期品种收益

率较前周上行 2BP，上周收于 3.85%。


