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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2020 年 7月 27 日-7 月 31 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周一（7 月 27 日），美国 6 月

耐用品订单数据高于预期，叠加美股止跌回升，市场风险偏好

修复，美国国债收益率震荡上涨；上周最后四个交易日，美国

二季度 GDP 数据大幅下滑，中美政治紧张局势升级，市场避险

情绪升温，美国国债收益率震荡下跌，截至收盘，10 年期美

国国债收益率较前周下跌 6.1BP，上周收于 0.528%。

 德国国债价格较前周上涨。上周前两个交易日，欧洲主要股指

下跌，部分国家呈现疫情二次爆发迹象，市场避险情绪浓厚，

德国国债收益率震荡下跌；上周三（7 月 29 日），研究机构

表示德国当前经济增速可能从前期疫情引发的萎缩中部分反

弹，叠加英国与日本达成贸易协定提振市场情绪，德国国债收

益率震荡上涨；上周四（7 月 30 日），德国二季度 GDP 数据

低于预期，经济数据前景悲观加剧市场担忧情绪，德国国债收

益率震荡下跌；上周五（7 月 31 日），德国 6 月零售数据意

外高于预期，部分缓解市场担忧情绪，德国国债收益率震荡上

行，截至收盘，10 年期德国国债收益率较前周下跌 7.6BP，上
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周收于-0.524%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 0.105 -4.2 -4.3 -146.4

5 年 0.204 -7.1 -8.3 -148.7

10 年 0.528 -6.1 -12.8 -138.9

30 年 1.193 -3.7 -21.8 -119.7

德国国债

2 年 -0.713 -6.2 -2.6 -11.2

5 年 -0.721 -8.5 -2.4 -24.8

10 年 -0.524 -7.6 -7.0 -33.9

30 年 -0.101 -7.3 -10.6 -45.0

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率震荡下跌，10 年期美元利率掉期率较前周下

跌 6.08BP，上周收于 0.5214%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 0.1788 -3.35 -4.63 -151.87

10 年 0.5214 -6.08 -11.76 -137.36

30 年 0.7694 -4.83 -15.13 -132.20

数据来源：彭博


