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工行金融市场：人民币信用债市场上周概览

（2020 年 2月 3 日-2 月 7 日）

 人民币信用债市场上周概览——一级市场

 上周共发行超短期融资券 14 支，规模合计 98.70 亿元；短期

融资券 2 支，规模合计 46.00 亿元；中期票据 1支，规模合计

1.70 亿元。

 上周交易商协会收益率估值各期限下行 15至 31BP。

 1 月制造业 PMI 指数从 12 月的 50.2 下跌至 50.0。分规模看，

大、中型企业 PMI 下跌，但小型企业 PMI 回升。其中，1月大

型企业PMI下跌0.2个百分点至50.4%，中型企业PMI下跌 1.3

个百分点至50.1%，小型企业PMI从上月的47.2%回升至48.6%。

考虑到 1 月下半月起新冠肺炎疫情蔓延、政府采取隔离措施，

经济景气度短期内可能承压。

 上周四（2 月 6日），国开行和进出口银行完成招标发行战疫

专题债券并受市场热捧，至此包括柜台追加在内战疫债券规模

达到 215 亿元，其中工商银行累计中标量位居同业首位。

 上周五（2 月 7日），美国 1月新增非农就业人数 22.5 万人，

远好于市场预期，显示其劳动力市场依然稳健。
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 近期国内经济方面，供需取决于此次疫情对经济影响的大小及

交通管制所持续的时间；物价方面，疫情短期冲击经济，通胀

或将上行；流动性方面，央行释放流动性；预计债券市场利率

或将震荡下行。

表 1：一级市场信用债发行情况

发行利率

（%）

发行期限

（年）

发行规模（亿元

人民币）
主体评级 债项评级

超短期融资券

20 物美(疫情防控

债)SCP002

2.9500 0.6311 3.0000 AAA

20 象屿股份 SCP003 2.9500 0.2459 10.0000 AA+

20 九州通(疫情防控

债)SCP002

3.0000 0.7377 5.0000 AA+

20 南山(疫情防控

债)SCP001

2.5000 0.7377 3.0000 AAA

20 国新租赁 SCP002 2.2000 0.0902 10.0000 AAA

20 江宁经开 SCP001 2.9500 0.2268 7.0000 AAA

20 均瑶 SCP002 4.1000 0.2459 6.0000 AA+

20 华发(疫情防控

债)SCP003

2.5000 0.2459 10.0000 AAA

20 成交投 SCP002 2.9000 0.7377 5.0000 AAA

20 科伦(疫情防控

债)SCP001

2.9000 0.7377 8.0000 AA+

20 亦庄投资 SCP001 2.5000 0.1639 14.0000 AAA

20 宁夏国资 SCP002 3.0000 0.7377 2.7000 AAA

20 象屿股份 SCP002 2.9000 0.2377 5.0000 AA+

短期融资券 发行利率 发行期限 发行规模 主体评级 债项评级

20 陕煤化 CP001 2.8300 0.7377 30.0000 AAA A-1

20 石国投 CP001 2.9900 1.0000 16.0000 AAA A-1

中期票据 发行利率 发行期限 发行规模 主体评级 债项评级

20 宁夏国资 MTN001 3.5000 3.0000 1.7000 AAA AAA

注：“—”代表截至发稿时相关信息尚未公告或不可得。

数据来源：WIND 资讯
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 人民币信用债市场上周概览——二级市场

 短期融资券方面，交投活跃，收益率有所下行。AAA 级短期融

资券中，1 个月品种收益率较上月末下行 10BP，上周收于

2.50%；6个月品种收益率较上月末下行11BP，上周收于2.73%；

1年期品种收益率较上月末下行 16BP，上周收于 2.88%。

 中期票据方面，交投活跃，收益率有所下行。AAA 级中期票据

中，3 年期品种收益率较上月末下行 13BP，上周收于 3.27%；

5年期品种收益率较上月末下行 20BP，上周收于 3.64%。

 企业债方面，交投活跃，收益率有所下行。AAA 级企业债中，

3 年期品种收益率较上月末下行 15BP，上周收于 3.17%；5 年

期品种收益率较上月末下行 19BP，上周收于 3.44%；10 年期

品种收益率较上月末下行 19BP，上周收于 3.94%。


