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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2021 年 11 月 22 日-11 月 26 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周初，美国方面公布的 11 月制

造业 PMI 与预期持平，鲍威尔获拜登提名连任，受此影响，美

国国债收益率震荡上行；上周中，美国方面公布的 10 月耐用

品订单环比低于预期，且 PCE 平减指数同比低于预期，缓和了

市场对通胀的担忧，受此影响，美国国债收益率震荡下行；上

周五（11月 26 日），新型变异新冠毒株蔓延，市场避险情绪

浓厚，受此影响，美国国债收益率大幅下行。截至收盘，10

年期美国国债收益率较前周下跌 7.3BP，上周收于 1.473%。

 德国国债价格较前周下跌。上周初，欧洲方面公布的德国 11

月制造业 PMI 初值高于预期，OPEC+表示若主要国家释放石油

储备将重新调整增产计划，受此影响，德国国债收益率震荡上

行；上周中，欧洲方面公布的德国 11月 IFO 景气指数低于预

期值，加剧了市场对经济复苏前景的担忧，受此影响，德国国

债收益率震荡下行；上周五，欧元区方面公布的 10月 M3 同比

数据高于预期，变种毒株引发原油市场大跌，通胀预期显著下

行，受此影响，德国国债收益率大幅下行。截至收盘，10 年
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期德国国债收益率较前周上涨 0.7BP，上周收于-0.335%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 0.498 -0.9 0.1 37.7

5 年 1.160 -6.2 -2.3 79.9

10 年 1.473 -7.3 -7.9 56.0

30 年 1.821 -8.9 -11.2 17.6

德国国债

2 年 -0.756 2.2 -17.1 -5.6

5 年 -0.640 -0.3 -25.0 9.8

10 年 -0.335 0.7 -22.9 23.4

30 年 0.020 3.0 -11.8 17.8

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率整体下跌，10 年期美元利率掉期率较前周下

跌 6.39BP，上周收于 1.5301%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 0.7417 -3.97 4.87 54.39

10 年 1.5301 -6.39 -3.19 60.48

30 年 1.6547 -6.88 -6.78 25.27

数据来源：彭博


