
工银市场周报（2022 年 3 月 14 日-3 月 18 日）

2022 年第 12 期 总第 463 期
金融市场部

中国工商银行金融市场部

人民币汇率市场上周概览 ………………1

外币汇率市场上周概览 …………………3

人民币利率市场上周概览 ………………4

人民币信用债市场上周概览 ……………8

外币利率市场上周概览…………………15

贵金属市场上周概览 …………………17

原油市场上周概览 ……………………18

基本金属市场上周概览 ………………19

农产品市场上周概览 …………………20

天然气市场上周概览 …………………21

摘要：

 人民币汇率市场上周概览
 人民币中间价上周五报6.3425，较前周贬值约0.19%；银

行间外汇市场人民币对美元汇率较前周贬值约0.65%，上
周收于6.3641；1年期限美元对人民币掉期点较前周下行
75个点，上周收于985。

 1年期境外美元对人民币无本金交割远期（NDF）较前周下
行7个点，上周收于6.4746。

 外币汇率市场上周概览
 美元指数较前周下跌0.90%，上周收于98.233。
 欧元兑美元较前周上涨1.34%，上周收于1.1055。
 美元兑日元较前周上涨1.61%，上周收于119.17。
 澳元兑美元较前周上涨1.71%，上周收于0.7415。

 人民币利率市场上周概览
 货币市场：隔夜上海银行间同业拆放利率（Shibor）和隔

夜回购定盘利率均收于2.00%附近，7天上海银行间同业拆
放利率（Shibor）和7天回购定盘利率均收于2.10%附近。

 二级市场：10年期国债收益率较前周上行1BP，上周收于
2.80%；5年期国开债收益率较前周上行2BP，上周收于
2.79%。

 一级市场：财政部招标发行91天期贴现国债，2、5年期附
息国债；农发行招标发行1、2、3、5、7、10年期固息债，
国开行招标发行91天期、1、3、5、7、10年期固息债，进
出口行招标发行91天期、1、3、5、10年期固息债。

 人民币信用债市场上周概览
 一级市场：共发行超短期融资券127支，规模合计1168.5

亿元；短期融资券15支，规模合计101亿元；中期票据58
支，规模合计518.3亿元。

 二级市场：短期融资券、中期票据收益率均有所上行，企
业债收益率区间震荡。

 外币利率市场上周概览（10年期国债）
 美国国债价格下跌，10年期美国国债收益率较前周上行

15.8BP，上周收于2.149%。
 德国国债价格下跌，10年期德国国债收益率较前周上行

12.4BP，上周收于0.373%。
 贵金属市场上周概览
 黄金价格较前周下跌3.23%，上周收于1921.09美元/盎司。
 白银价格较前周下跌3.29%，上周收于24.95美元/盎司。
 铂金价格较前周下跌5.33%，上周收于1022.00美元/盎司。
 钯金价格较前周下跌11.55%，上周收于2491.00美元/盎

司。
 原油市场上周概览
 WTI原油期货主力合约价格较前周下跌2.78%，上周收于

103.28美元/桶。
 Brent原油期货主力合约价格较前周下跌3.50%，上周收于

108.20美元/桶。
 基本金属市场上周概览
 LME3月期铜价格较前周上涨2.03%，上周收于10306.00美

元/吨。
 农产品市场上周概览
 CBOT大豆期货主力合约价格较前周下跌0.79%，上周收于

1666.25美分/蒲式耳。
 天然气市场上周概览
 NYMEX天然气期货主力合约价格较前周上涨2.87%，上周收

于4.905美元/百万英热单位。
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 人民币汇率市场上周概览

 人民币外汇即期汇率：人民币中间价上周五（3 月 18 日）报

6.3425，较前周贬值约 0.19%。银行间外汇市场人民币对美元

汇率较前周贬值约 0.65%，上周最高 6.3360、最低 6.3880，

收于 6.3641，波幅 0.82%。上周境内人民币汇率有所贬值，主

要受俄乌谈判未取得明显进展、美联储如期加息 25BP 等因素

影响。预计本周人民币汇率交投区间将主要集中在

6.3400-6.3800。

 人民币外汇掉期市场：市场交投比较活跃，掉期点区间震荡，

截至上周五 16:30，中长期限方面，1 年期限美元对人民币掉

期点较前周下行 75个点，上周最高 1042、最低 980，收于 985，

波幅 5.85%。

 境外人民币无本金交割远期（NDF）汇率：1 年期境外美元对

人民币无本金交割远期（NDF）较前周下行 7 个点，上周最高

6.5309、最低 6.4497，收于 6.4746，波幅 1.25%。
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表 1：境内美元对人民币汇率变动

最高价 最低价 收盘价
较前周

（点）

较上月

末（点）

较去年

末（点）

即期汇率

中间价 — — 6.3425 119 -321 -332

银行间市场汇价 6.3880 6.3360 6.3641 413 5 -89

掉期点

1 个月期限 145 133 140 5 -19 -49

2 个月期限 255 245 256 0 -19 -40

3 个月期限 397 324 360 -10 -13 -70

6 个月期限 630 589 610 -12 -40 -190

1 年期限 1042 980 985 -75 -90 -509

数据来源：路透

表 2：境外美元对人民币无本金交割远期（NDF）汇率变动

最高价 最低价 收盘价
较前周

（点）

较去年末

（点）

与境内价

差（点）

1 个月期限 6.4249 6.3551 6.3776 58 17 -5

2 个月期限 6.4390 6.3696 6.3931 78 17 34

3 个月期限 6.4500 6.3821 6.4046 78 2 45

6 个月期限 6.4790 6.4089 6.4336 63 -113 85

1 年期限 6.5309 6.4497 6.4746 -7 -423 120

数据来源：路透
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 外币汇率市场上周概览

 美元指数较前周下跌 0.90%，上周最高 99.292、最低 97.727，

收于 98.233。上周美元指数震荡下跌，主要受美联储如期加

息 25BP、市场避险情绪回落等因素影响。预计本周阻力位

101.50，支撑位 96.50。

 欧元兑美元较前周上涨1.34%，上周最高1.1137、最低1.0899，

收于 1.1055。上周欧元兑美元震荡上涨，主要受美联储加息

靴子落地后投资者加大对欧央行加息的押注等因素影响。预计

本周阻力位 1.1300，支撑位 1.0800。

 美元兑日元较前周上涨1.61%，上周最高119.39、最低117.29，

收于 119.17。上周美元兑日元震荡上涨，主要受日本贸易逆

差超预期扩大、日央行维持宽松货币政策且较其他主要发达国

家央行更为鸽派等因素影响。预计本周阻力位 121.50，支撑

位 116.50。

 澳元兑美元较前周上涨1.71%，上周最高0.7417、最低0.7163，

收于 0.7415。上周澳元兑美元震荡上涨，主要受澳大利亚就

业数据明显改善、澳央行行长表示通胀压力整体可控等因素影

响。预计本周阻力位 0.7650，支撑位 0.7150。

表 3：国际外汇市场主要货币汇率变动

主要货币汇率 收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

美元指数 98.233 -0.90% 1.58%

欧元/美元 1.1055 1.34% -1.46%

美元/日元 119.17 1.61% 3.64%

澳元/美元 0.7415 1.71% 2.11%

数据来源：路透
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 人民币利率市场上周概览——货币市场

 上周隔夜上海银行间同业拆放利率（Shibor）和隔夜回购定盘

利率均收于 2.00%附近，7 天上海银行间同业拆放利率

（Shibor）和 7 天回购定盘利率均收于 2.10%附近。央行公开

市场方面，上周一（3 月 14 日）进行逆回购操作 100 亿元、

逆回购到期 100 亿元；上周二（3 月 15 日）进行逆回购操作

100 亿元和 MLF 操作 2000 亿元、逆回购到期 100 亿元和 MLF

到期 1000 亿元；上周三（3月 16 日）进行逆回购操作 100 亿

元、逆回购到期 100 亿元；上周四（3 月 17 日）进行逆回购

操作 800 亿元、逆回购到期 100 亿元；上周五（3 月 18 日）

进行逆回购操作 300 亿元、逆回购到期 100 亿元。本周（3月

21 日-3 月 25 日）将有逆回购到期 1400 亿元，若央行不进行

其他操作，本周公开市场将净回笼资金 1400 亿元。

表 4：人民币货币市场利率变动

收盘利率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

隔夜 Shibor（ON） 1.99 -6 -24

7 天 Shibor（1W） 2.07 -3 -25

3 月期 Shibor（3M） 2.37 1 -1

隔夜回购定盘利率（FR001） 2.01 -5 -24

7 天回购定盘利率（FR007） 2.13 -2 -37

数据来源：银行间外汇交易中心
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 人民币利率市场上周概览——二级市场

 国债方面，收益率区间震荡。1 年期国债收益率较前周上行

2BP，上周收于 2.11%；5 年期国债收益率较前周上行 3BP，上

周收于 2.53%；10 年期国债收益率较前周上行 1BP，上周收于

2.80%。

 政策性金融债方面，收益率区间震荡。1 年期国开债收益率较

前周上行 8BP，上周收于 2.32%；5 年期国开债收益率较前周

上行 2BP，上周收于 2.79%；10 年期国开债收益率较前周上行

1BP，上周收于 3.05%。

表 5：银行间固定利率国债收益率变动

国债 收盘收益率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

1 年期 2.11 2 9

3 年期 2.28 -3 2

5 年期 2.53 3 -1

7 年期 2.76 2 0

10 年期 2.80 1 -4

数据来源：工商银行

表 6：银行间固定利率政策性金融债收益率变动

政策性金融债（国开债） 收盘收益率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

1 年期 2.32 8 19

3 年期 2.64 -3 7

5 年期 2.79 2 4

7 年期 3.04 0 9

10 年期 3.05 1 -11

数据来源：工商银行
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 人民币利率市场上周概览——一级市场

 国债方面，上周三财政部招标发行 2和 5年期附息国债，中标

利率分别为 2.28%和 2.5375%；上周五财政部招标发行 91天期

贴现国债，中标利率为 1.873%。

 政策性金融债方面，上周一农发行招标发行3和5年期固息债，

中标利率分别为2.5985%和 2.806%。上周二国开行招标发行1、

3和5年期固息债，中标利率分别为2.0344%、2.59%和2.7356%；

同日，农发行招标发行 2 和 7 年期固息债，中标利率分别为

2.5953%和 3.0118%。上周三农发行招标发行 1和 10 年期固息

债，中标利率为 2.2093%和 3.1477%；同日，进出口行招标发

行 5年期固息债，中标利率为 2.4848%。上周四国开行招标发

行 91 天、3、7和 10 年期固息债，中标利率分别为 1.6733%、

2.57%、2.9967%和 3.0037%；同日，进出口行招标发行 91天、

3、5和 10 年期固息债，中标利率分别为 1.7322%、2.6119%、

2.8607%和 3.1599%。上周五进出口行招标发行两支 1 年期固

息债，中标利率分别为 1.9562%和 2.1239%。
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 人民币利率市场上周概览——利率互换市场

 利率互换方面，收益率有所下行。截至上周五，以 7 天回购定

盘利率（Repo）为浮动端基准的收益率曲线震荡上行 0-1BP；

以 3个月上海银行间同业拆放利率（Shibor）为浮动端基准的

收益率曲线区间震荡-2BP 至 1BP。以 1年期定存利率为浮动端

基准的 2 年期利率互换（Depo 2y）收益率与前周持平，收于

1.63%；以 1 年期定存利率为浮动端基准的 3 年期利率互换

（Depo 3y）收益率较与前周持平，收于 1.63%。

表 7：人民币利率互换变动

收盘利率（%） 较前周（BP） 较上月(BP)

7 天 Repo（ACT/365）

3 月期 2.15 1 -2

6 月期 2.15 0 -2

9 月期 2.16 1 -2

1 年期 2.17 0 -2

3 年期 2.35 0 -1

4 年期 2.45 0 -2

5 年期 2.55 0 -2

7 年期 2.69 0 -2

10 年期 2.84 0 -2

3 月 Shibor（ACT/360）

6 月期 2.41 1 -0

9 月期 2.42 -2 -2

1 年期 2.48 -1 0

2 年期 2.62 -1 0

3 年期 2.76 -2 2

4 年期 2.89 0 2

5 年期 3.01 -1 2

1 年 Depo（ACT/365）

2 年期 1.63 0 0

3 年期 1.63 0 0

4 年期 1.59 0 0

5 年期 1.60 0 0

数据来源：工商银行
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 人民币信用债市场上周概览——一级市场

 上周共发行超短期融资券 127 支，规模合计 1168.5 亿元；短

期融资券 15支，规模合计 101 亿元；中期票据 58支，规模合

计 518.3 亿元。

 上周交易商协会收益率估值各期限波动-7至 4BP。

 中共中央政治局委员、国务院副总理、金融委主任刘鹤主持召

开国务院金融稳定发展委员会专题会议，研究当前经济形势和

资本市场问题。会议强调，有关部门要切实承担起自身职责，

积极出台对市场有利的政策，慎重出台收缩性政策。关于宏观

经济运行，一定要落实党中央决策部署，切实振作一季度经济，

货币政策要主动应对，新增贷款要保持适度增长。

表 8：一级市场信用债发行情况

超短期融资券
发行利率

（%）

发行期限

（天）

发行规模

（亿元）
主体评级

债项评

级

22 华能集 SCP008 2.0000 35D 20.0000 AAA

22 中建八局 SCP001 2.0000 103D 40.0000 AAA

22 江西交投 SCP003 2.0300 120D 10.0000 AAA

22 越秀金融 SCP001 2.1800 180D 8.0000 AAA

22 国能江苏 SCP004 2.2700 180D 4.0000 AAA

22 鲁商 SCP004 6.3000 264D 4.0000 AA+

22 巨石 SCP003 2.2000 266D 5.0000 AAA

22 吴江经开 SCP001 2.2900 270D 2.5000 AA+

22 太湖新城 SCP004 2.1200 270D 2.5000 AAA

22 瀚瑞投资 SCP003 5.5000 270D 4.5000 AA+

22 江苏铁路 SCP001 2.0000 150D 10.0000 AAA

22 嘉兴城投 SCP001 2.2200 180D 5.0000 AAA

22 苏城投 SCP003 2.3000 180D 10.0000 AAA

22 广州金融 SCP001 2.1000 60D 5.0000 AAA

22 华能 SCP004 2.0000 90D 20.0000 AAA

22 国能租赁 SCP002 2.2000 90D 10.0000 AAA

22 瀚蓝 SCP002 2.2200 90D 5.0000 AA+

22 招商蛇口 SCP001 2.4000 90D 12.9000 AAA

22 金隅 SCP001 2.0000 132D 20.0000 AAA
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22 昆山高新 SCP001 2.1200 150D 5.0000 AA+

22 物产中大 SCP003 2.2900 176D 20.0000 AAA

22 苏国信 SCP004 2.1700 180D 10.0000 AAA

22 象屿 SCP005 2.7000 238D 15.0000 AAA

22 南电 SCP005 2.1100 240D 45.0000 AAA

22 鲁金 SCP001 2.2100 266D 10.0000 AAA

22 国联 SCP003 2.2800 267D 4.0000 AAA

22 渝医药 SCP004 3.7000 270D 3.0000 AA+

22 方洋 SCP002 4.3900 270D 3.0000 AA+

22 高淳经开 SCP002 2.9900 270D 5.0000 AA

22 咸阳城投 SCP002 4.8000 270D 5.0000 AA

22 国新控股 SCP003 2.1000 65D 20.0000 AAA

22 华能集 SCP007 2.0000 33D 20.0000 AAA

22 苏交通 SCP005 2.0500 120D 15.0000 AAA

22 临沂商城 SCP001 3.2300 270D 4.0000 AA

22 龙岩投资 SCP003 3.2500 169D 3.0000 AA

22 深圳地铁 SCP002 2.0000 180D 20.0000 AAA

22 福州地铁 SCP002 2.5800 270D 2.0000 AAA

22 广西旅发 SCP001 4.0500 270D 13.0000 AA+

22 滨江城建 SCP005 2.7500 180D 1.1000 AA+

22 嘉善经开 SCP001 2.7000 270D 5.0000 AA

22 深燃气 SCP001 2.7000 270D 20.0000 AAA

22 武清经开 SCP001 6.8000 270D 10.9000 AA

22 鄂联投 SCP001 2.7700 270D 10.0000 AAA

22 玄武高新 SCP001 2.9500 270D 5.0000 AA

22 中交一公 SCP003 2.0100 30D 10.0000 AAA

22 三一重工 SCP002 2.2300 30D 10.0000 AAA

22 首旅 SCP005 2.0500 58D 8.0000 AAA

22 大唐发电 SCP001 2.0000 63D 20.0000 AAA

22 光大集团 SCP003 2.1200 90D 15.0000 AAA

22 宁沪高 SCP010 2.0400 121D 5.0000 AAA

22 中电投 SCP012 2.1700 161D 22.0000 AAA

22 中交四局 SCP001 2.4000 180D 20.0000 AAA

22 中粮 SCP001 2.1500 183D 10.0000 AAA

22 南电 SCP004 2.0600 210D 50.0000 AAA

22 粤交投 SCP001 2.1300 220D 5.0000 AAA

22 招金 SCP003 2.1700 269D 10.0000 AAA

22 陕西建工 SCP003 3.0500 269D 10.0000 AAA

22 蚌埠投资 SCP001 4.8000 270D 3.0000 AA

22 滨江城建 SCP004 2.9000 270D 2.0000 AA+

22 南新工 SCP003 2.0300 270D 4.0000 AAA

22 甬交投 SCP001 2.6800 270D 10.0000 AAA

22 中广核 SCP002 2.1500 180D 10.0000 AAA

22 岳阳城投 SCP002 2.8500 270D 4.8000 AA+
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22 山东核电 SCP003 2.5500 156D 8.0000 AAA

22 自贡城投 SCP001 4.3000 270D 4.0000 AA

22 光明 SCP003 2.0000 90D 30.0000 AAA

22 光大集团 SCP004 2.1400 182D 30.0000 AAA

22 天富 SCP001 4.8000 270D 3.0000 AA+

22 国新保理 SCP001 2.3800 253D 10.0000 AAA

22 乌城投 SCP001 2.6900 270D 5.0000 AAA

22 首创集 SCP002 2.1500 180D 6.0000 AAA

22 景德镇陶 SCP001 4.5000 270D 5.0000 AA+

22 成都高新 SCP001 2.6200 270D 10.0000 AAA

22 宝钢 SCP004 2.1000 92D 30.0000 AAA

22 川投资 SCP001 2.2000 180D 5.0000 AAA

22 南投集团 SCP001 2.8000 270D 5.3000 AA+

22 中建七局 SCP006 2.3500 90D 5.0000 AAA

22 闽冶金 SCP002 2.1500 90D 7.0000 AAA

22 东南国资 SCP001 2.0400 90D 7.0000 AAA

22 苏州高新 SCP009 2.3000 92D 3.0000 AAA

22 徐工集团 SCP003 2.0000 93D 7.0000 AAA

22 中电投 SCP011 2.1900 150D 23.0000 AAA

22 中航租赁 SCP003 2.2800 165D 4.0000 AAA

22 融和融资 SCP003 2.3100 178D 5.0000 AAA

22 酒钢 SCP004 3.6400 180D 5.0000 AA+

22 南京滨江 SCP001 3.0000 180D 4.0000 AA+

22 昆明城建 SCP001 5.2000 180D 10.0000 AA+

22 中电海康 SCP001 2.2500 250D 5.0000 AAA

22 大丰海港 SCP001 6.0000 268D 5.0000 AA

22 福州城投 SCP002 2.2300 270D 6.6000 AAA

22 景德城投 SCP001 4.9700 270D 4.0000 AA

22 南新工 SCP002 2.0300 270D 6.0000 AAA

22 九联投资 SCP001 2.8900 180D 5.0000 AA+

22 京能洁能 SCP002 2.3700 269D 20.0000 AAA

22 海润城发 SCP001 2.6000 270D 1.2000 AA+

22 济南城建 SCP004 2.2500 30D 16.0000 AAA

22 伊犁财通 SCP001 2.9300 270D 5.0000 AA+

22 韵达股份 SCP001 3.0000 268D 5.0000 AA+

22 金汇五金 SCP001 3.2000 268D 4.0000 AA

22 滨江城建 SCP003 2.8800 270D 1.4000 AA+

22 张家经开 SCP001 2.7900 270D 3.1000 AA+

22 锡产业 SCP005(绿色) 2.2000 268D 1.0000 AAA

22锡产业SCP006(乡村振

兴) 2.2000 268D 4.0000 AAA

22 天心城投 SCP001 2.8300 270D 2.0000 AA

22 津城建 SCP023 4.2500 210D 10.0000 AAA

22 华能水电 GN004 2.1000 115D 5.0000 AAA



工银市场周报

11

22 知识城 SCP003 2.1500 150D 10.0000 AAA

22 苏州高新 SCP008 2.3000 158D 3.0000 AAA

22 巨石 SCP002 2.1500 179D 5.0000 AAA

22 中建七局 SCP007 2.4200 210D 5.0000 AAA

22 夏商 SCP006 2.6000 269D 5.0000 AA+

22 招金 SCP002 2.1700 270D 10.0000 AAA

22 娄城高新 SCP003 2.6000 270D 1.0000 AA+

22 粤科金融 SCP001 2.1600 179D 15.0000 AAA

22 泰交通 SCP001 2.7900 270D 2.0000 AA+

22 宁波建工 SCP002 2.8900 270D 2.0000 AA

22 泉州交通 SCP003 2.6700 270D 5.0000 AA+

22 津城建 SCP022 4.3000 210D 10.0000 AAA

22 潍坊城建 SCP001 2.9800 270D 10.0000 AAA

22 华工科技 SCP001 2.7000 90D 5.0000 AA+

22 粤环保 SCP001 2.4000 270D 5.0000 AAA

22 中油工程 SCP001 2.4000 270D 15.0000 AAA

22 宁国建投 SCP001 4.4900 180D 2.0000 AA

22 高速地产 SCP002 3.4000 270D 5.2000 AA

22 吴中经发 SCP004 2.5900 270D 3.0000 AA+

22 徐州高新 SCP002 2.9900 240D 2.5000 AA

22 云投 SCP007 5.4500 60D 6.0000 AAA

短期融资券
发行利率

（%）

发行期限

（天）

发行规模

（亿元）
主体评级

债项评

级

22 万华化学 CP007 2.3300 365D 15.0000 AAA

22 寿光城投 CP001 6.5000 365D 5.0000 AA A-1

22 太湖新城 CP001 2.7800 365D 8.0000 AAA

22 恒安国际 CP003 2.4000 180D 15.0000 AAA

22 北辰科技 CP001 6.5000 365D 5.0000 AA+

22 津城建 CP001 5.9500 365D 5.0000 AAA

22 苏农垦 CP002 2.6300 60D 3.0000 AAA

22 蚌埠城投 CP001 3.0000 365D 10.0000 AA+

22 恒逸 CP003 6.4000 365D 5.0000 AA+ A-1

22 东台城投 CP001 3.5000 365D 5.0000 AA+ A-1

22 包钢 CP002 4.7900 365D 5.0000 AAA

22 昆明投资 CP001 7.0000 365D 7.0000 AA A-1

22 玄武高新 CP001 2.9000 365D 5.0000 AA

22 津地铁 CP002 3.3800 365D 3.0000 AAA

22 新投 CP001 3.5700 365D 5.0000 AA+

中期票据
发行利率

（%）

发行期限

（年）

发行规模

（亿元）
主体评级

债项评

级

22 淄博城资 MTN003 4.1000 6.0000 AAA AAA

22 鲁宏桥 MTN002 4.5000 10.0000 AA+ AA+

22 潞安 MTN007 5.4400 2+N 20.0000 AAA

22 国家能源 MTN001 2.8800 25.0000 AAA
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22 山东公用 MTN001 5.9800 2+1 3.5000 AA

22鄂能源MTN002(碳中和

债) 2.7500 5.2000 AAA

22 黄石城发 MTN002 4.5000 10.0000 AA+

22 平安租赁 MTN002 3.6300 5.0000 AAA AAA

22 湘交水建 MTN001 4.5000 3+N 10.0000 AA+

22 广产投 MTN001 4.0000 3+2 20.0000 AAA

22 越秀交通 MTN001 3.2800 3+2 10.0000 AAA AAA

22 华润租赁 GN001(碳中

和债) 3.2500 7.0000 AAA AAA

22 京能源 MTN001 3.2000 2+N 20.0000 AAA

22 甘金控 MTN001 4.1800 5.0000 AAA AAA

22 萧山交投 MTN001 3.3200 10.0000 AA+ AAA

22 福州建工 MTN001 3.7800 3.8000 AA

22 太仓港 MTN001 3.6800 5.0000 AA

22 郑州地产 MTN001 4.0300 12.0000 AAA AAA

22 川能投 MTN001 3.5800 16.0000 AAA AAA

22 芜湖建设 MTN002 3.4000 10.0000 AA+

22 贵州高速 MTN001 3.5400 10.0000 AAA

22 宣城国资 MTN001 3.5800 10.0000 AA+

22 宜春交通 MTN001 3.6000 10.9000 AA+ AA+

22 营口港 MTN001 3.5000 10.0000 AA+ AAA

22 中电投 MTN003B 3.6400 11.0000 AAA AAA

22 厦门航空 MTN001(绿

色) 3.0000 1.0000 AAA

22 中电投 MTN003A 3.1800 12.0000 AAA AAA

22 远东租赁 MTN001 3.6600 10.0000 AAA

22 涪陵交通 MTN001 6.5000 10.0000 AA

22 松江国投 MTN001 3.1900 3+2 16.0000 AAA AAA

22 海尔金控 MTN001 4.5000 9.0000 AAA

22 泉州台商 MTN002 3.9000 5.0000 AA

22 常州投资 MTN004 3.3600 4.0000 AA+

22 奉化投资 MTN001 3.7900 0.8000 AA+

22 凤城河 MTN001 4.0000 11.5000 AA+

22 盐城交通 MTN001 3.7800 5.0000 AA+ AA+

22 双福建设 MTN001 5.0000 6.0000 AA AA+

22 六合国资 MTN001 3.5000 5.0000 AA+

22 临沂城投 MTN001 3.4000 3.0000 AAA

22 新疆有色 MTN001 3.8000 4.0000 AA+

22 晋能煤业 MTN003 4.3000 10.0000 AAA AAA

22 首开 MTN003 3.7800 3+2 15.0000 AAA

22 苏州文旅 MTN002 3.7400 3+2 3.0000 AA

22 渝兴永 MTN002 5.0000 2.6000 AA AAA

22 天宁建设 MTN001 4.0000 3+N 5.0000 AA+
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22 芜湖建设 MTN001 3.3500 10.0000 AA+

22 旭辉集团 MTN001 4.7500 2+2 10.0000 AAA AAA

22 蜀道投资 MTN005 3.6400 20.0000 AAA AAA

22 沛县城投 MTN001 4.5000 5.0000 AA

22蓉城轨交MTN003(碳中

和债) 3.9700 5+N 10.0000 AAA AAA

22 正泰 MTN001 4.0000 5.0000 AA+

22 泉州水务 MTN001 3.2800 5.0000 AA+ AA+

22 金川 MTN002 3.5000 10.0000 AAA

22 华发集团 MTN004 4.3400 5.0000 AAA AAA

22 宜昌城发 MTN002 3.7700 10.0000 AA+

22 鄂交通 MTN001 4.5000 2+N 5.0000 AA+ AA+

22 株洲城建 MTN001 4.9300 2+N 10.0000 AA+ AA+

22 湘高速 MTN002 3.6000 5+2 10.0000 AAA AAA

注：“—”代表截至发稿时相关信息尚未公告或不可得。

数据来源：WIND 资讯
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 人民币信用债市场上周概览——二级市场

 短期融资券方面，收益率有所上行。AAA 级短期融资券中，1

个月品种收益率较前周上行 14BP，上周收于 2.52%；6 个月品

种收益率较前周上行 7BP，上周收于 2.62%；1 年期品种收益

率较前周上行 14BP，上周收于 2.80%。

 中期票据方面，收益率有所上行。AAA 级中期票据中，3 年期

品种收益率较前周上行 6BP，上周收于 3.11%；5 年期品种收

益率较前周上行 5BP，上周收于 3.62%。

 企业债方面，收益率区间震荡。AAA 级企业债中，3 年期品种

收益率较前周上行 3BP，上周收于 3.14%；5 年期品种收益率

较前周下行 1BP，上周收于 3.54%；10 年期品种收益率较前周

下行 3BP，上周收于 3.78%。
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 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌，主要受美国通胀压力高企、美联储

如期加息并表示可能加快收紧速度等因素影响，截至收盘，10

年期美国国债收益率较前周上行 15.8BP，上周收于 2.149%。

 德国国债价格较前周下跌，主要受俄乌谈判释放妥协信号提振

市场风险偏好、欧洲主要股指上涨、美债收益率上行带动因素

影响，截至收盘，10年期德国国债收益率较前周上行 12.4BP，

上周收于 0.373%。

表 9：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 1.936 18.8 50.4 120.4

5 年 2.143 19.7 42.5 88.0

10 年 2.149 15.8 32.4 63.9

30 年 2.420 6.7 25.9 51.7

德国国债

2年 -0.338 6.9 19.3 28.2

5 年 0.090 10.0 25.0 54.3

10 年 0.373 12.4 23.8 55.0

30 年 0.561 14.9 14.5 36.4

数据来源：彭博



工银市场周报

16

 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率震荡上行，10 年期美元利率掉期率较前周上

行 18.27BP，上周收于 2.2629%。

表 10：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 2.2008 24.20 59.74 125.95

10 年 2.2629 18.27 34.67 68.19

30 年 2.2530 17.01 30.17 52.19

数据来源：彭博
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 贵金属市场上周概览

 黄金价格较前周下跌 3.23%，上周最高 1989.46 美元/盎司、

最低 1894.70 美元/盎司，收于 1921.09 美元/盎司。上周金价

大幅下跌，主要受俄乌谈判释放妥协信号部分提振市场风险偏

好等因素影响。预计短期内金价高位盘整，美联储开启加息周

期施压金价，但通胀高位运行、俄乌局势前景不明仍将提振黄

金避险需求。预计本周阻力位 1956.90 美元/盎司，支撑位

1886.40 美元/盎司。

 白银价格较前周下跌 3.29%，上周最高 25.91 美元/盎司、最

低 24.43 美元/盎司，收于 24.95 美元/盎司。预计本周阻力位

25.45 美元/盎司，支撑位 24.48 美元/盎司。

 铂金价格较前周下跌 5.33%，上周最高 1081.55 美元/盎司、

最低 978.50 美元/盎司，收于 1022.00 美元/盎司。预计本周

阻力位 1073.60 美元/盎司，支撑位 980.40 美元/盎司。

 钯金价格较前周下跌 11.55%，上周最高 2795.05 美元/盎司、

最低 2342.51 美元/盎司，收于 2491.00 美元/盎司。预计本周

阻力位 2709.1 美元/盎司，支撑位 2284.30 美元/盎司。

表 11：贵金属市场主要品种价格变动

品种 收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

黄金 1921.09 -3.23% 0.69%

白银 24.95 -3.29% 2.17%

铂金 1022.00 -5.33% -2.05%

钯金 2491.00 -11.55% 0.11%

数据来源：路透
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 原油市场上周概览

 WTI 原油期货主力合约价格较前周下跌 2.78%，上周最高

106.65 美元/桶、最低 92.20 美元/桶，收于 103.28 美元/桶。

上周油价下跌，主要受委内瑞拉考虑增加原油供应、市场对俄

罗斯供应短缺担忧等因素交织影响。预计短期内油价保持强

势，俄罗斯石油遭受制裁使得供给面临较大不确定性，而疫情

持续蔓延等因素也将一定程度抑制需求，油价有望保持强势震

荡。预计本周阻力位 112.06 美元/桶，支撑位 98.15 美元/桶。

 Brent 原油期货主力合约价格较前周下跌 3.50%，上周最高

113.15 美元/桶、最低 96.93 美元/桶，收于 108.20 美元/桶。

预计本周阻力位 115.24 美元/桶，支撑位 101.16 美元/桶。

表 12：原油市场主要品种价格变动

收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

能源

NYMEX WTI 主力合约 103.28 -2.78% 7.79%

ICE Brent 主力合约 108.20 -3.50% 7.02%

数据来源：路透
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 基本金属市场上周概览

 LME3 月期铜价格较前周上涨 2.03%，上周最高 10306.00 美元/

吨、最低 9887.50 美元/吨，收于 10306.00 美元/吨。上周铜

价震荡上涨，主要受全球新冠确诊病例激增、中国释放积极的

经济政策信号等因素交织影响。预计短期内铜价呈震荡走势，

疫情反复、俄乌局势不明以及美联储货币政策等因素均扰动基

本金属市场，市场交投情绪偏向谨慎。预计本周阻力位

10515.25 美元/吨，支撑位 10096.75 美元/吨。

 LME3 月期铝价格较前周下跌 2.64%，上周最高 3480.00 美元/

吨、最低 3265.50 美元/吨，收于 3388.00 美元/吨。预计本周

阻力位 3495.25 美元/吨，支撑位 3280.75 美元/吨。

表 13：基本金属市场主要品种价格变动

收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

基本金属

LME 3 月铜 10306.00 2.03% 5.89%

LME 3 月铝 3388.00 -2.64% 15.02%

数据来源：路透
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 农产品市场上周概览

 CBOT 大豆期货主力合约价格较前周下跌 0.79%，上周最高

1697.75 美分/蒲式耳、最低 1638.00 美分/蒲式耳，收于

1666.25 美分/蒲式耳。上周豆价震荡下跌，主要受市场持续

关注双方的停火谈判进展、黑海地区农产品出口继续被干扰等

因素影响。预计短期内豆价保持震荡上涨态势，南美产区干旱

天气、市场机构纷纷下调产量预估，但乌克兰局势进展仍对商

品市场构成较大干扰。预计本周阻力位 1680.88 美分/蒲式耳，

支撑位 1651.63 美分/蒲式耳。

 其他主要农产品价格详见下表。

表 14：农产品市场主要品种价格变动

收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

农产品与软商品

CBOT 小麦(美分/蒲式耳) 1060.00 -4.25% 13.40%

CBOT 大豆(美分/蒲式耳) 1666.25 -0.79% 1.68%

CBOT 玉米(美分/蒲式耳) 741.25 -2.82% 6.27%

ICE 棉花(美分/磅) 126.86 4.72% 6.78%

ICE 白糖(美分/磅) 18.94 -1.66% 7.37%

数据来源：路透
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 天然气市场上周概览

 NYMEX 天然气期货主力合约价格较前周上涨 2.87%，上周最高

5.001 美元/百万英热单位、最低 4.459 美元/百万英热单位，

收于 4.905 美元/百万英热单位。上周天然气价格震荡上涨，

主要受美国天然气库存减少、乌克兰危机持续扰动天然气供应

等因素交织影响。预计短期内天然气价格宽幅波动，尽管俄乌

危机导致的欧洲天然气供应风险支撑市场，但美国当前平均气

温在近期呈现较大不确定性，限制天然气价格上行空间。预计

本周阻力位 5.064 美元/百万英热单位，支撑位 4.746 美元/

百万英热单位。

表 15：天然气市场主要品种价格变动

收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

能源

NYMEX 天然气 4.905 2.87% 11.33%

数据来源：路透
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