
工银市场周报（2024 年 5 月 6 日-5 月 11 日）

2024 年第 19 期 总第 570 期

金融市场部

中国工商银行金融市场部

人民币汇率市场上周概览 ………………1

外币汇率市场上周概览 …………………3

人民币利率市场上周概览 ………………4

人民币信用债市场上周概览 ……………8

外币利率市场上周概览…………………12

贵金属市场上周概览 …………………14

原油市场上周概览 ……………………15

基本金属市场上周概览 ………………16

农产品市场上周概览 …………………17

天然气市场上周概览 …………………18

摘要：

 人民币汇率市场上周概览
 人民币中间价上周五报7.1011，较前周升值约0.07%；银行

间市场人民币汇率较前周升值约0.24%，上周收于7.2246；
1年期掉期点较前周上行17个点，上周收于-2793。

 1年期境外美元对人民币无本金交割远期（NDF）较前周下
行314个点，上周收于7.0140。

 外币汇率市场上周概览
 美元指数较前周上涨0.26%，上周收于105.301。
 欧元兑美元较前周上涨0.10%，上周收于1.0769。
 美元兑日元较前周上涨1.79%，上周收于155.72。
 澳元兑美元较前周下跌0.11%，上周收于0.6601。

 人民币利率市场上周概览
 货币市场：隔夜上海银行间同业拆放利率（Shibor）和隔

夜回购定盘利率分别收于1.72%和1.75%，7天上海银行间同
业拆放利率（Shibor）和7天回购定盘利率均收于1.85%。

 二级市场：10年期国债收益率与前周持平，上周收于2.35%；
5年期国开债收益率与前周持平，上周收于2.18%。

 一级市场：财政部招标发行28天、63天、91天和182天期贴
现国债，2年期附息国债。农发行招标发行91天、1年、2年、
3年、5年、7年和10年期固息债；国开行招标发行3年、5年、
10年和20年固息债；进出口行招标发行1年、2年、3年、5
年、7年和10年期固息债。

 人民币信用债市场上周概览
 一级市场：发行超短期融资券30支，规模合计359.90亿元；

短期融资券12支，规模合计64.36亿元；中期票据55支，规
模合计506.30亿元。

 二级市场：短期融资券、中期票据、企业债收益率均震荡
下行。

 外币利率市场上周概览
 美国国债价格涨跌互现，10年期美国国债收益率较前周下

行1.2BP，上周收于4.496%。
 德国国债价格下跌，10年期德国国债收益率较前周上行

2.2BP，上周收于2.517%。
 贵金属市场上周概览
 黄金价格较前周上涨2.55%，上周收于2360.14美元/盎司。
 白银价格较前周上涨6.06%，上周收于28.15美元/盎司。
 铂金价格较前周上涨4.06%，上周收于994.17美元/盎司。
 钯金价格较前周上涨3.38%，上周收于977.68美元/盎司。

 原油市场上周概览
 WTI原油期货主力合约价格较前周上涨0.27%，上周收于

78.20美元/桶。
 Brent原油期货主力合约价格与前周持平，上周收于82.78

美元/桶。
 基本金属市场上周概览
 LME3月期铜价格较前周上涨1.27%，上周收于10040.00美元

/吨。
 农产品市场上周概览
 CBOT大豆期货主力合约价格较前周上涨0.21%，上周收于

1218.75美分/蒲式耳。
 天然气市场上周概览
 NYMEX天然气期货主力合约价格较前周上涨4.74%，上周收

于2.252美元/百万英热单位。
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 人民币汇率市场上周概览（2024 年 5 月 6日-5 月 10 日）

 人民币外汇即期汇率：人民币中间价上周五（5 月 10 日）报

7.1011，较前周升值约 0.07%。截至上周五 16:30，银行间市

场人民币汇率较前周升值约 0.24%，上周最高 7.1922、最低

7.2287，收于 7.2246，波幅为 0.51%。

 人民币外汇掉期市场：截至上周五 16:30，1 年期掉期点较前

周上行 17个点，上周最高-2715、最低-2828，收于-2793，波

幅为 4.05%。

 境外人民币无本金交割远期（NDF）汇率：截至上周五 17:00，

1 年期境外美元对人民币无本金交割远期（NDF）较前周下行

314 个点，上周最高 7.0335、最低 6.9900，收于 7.0140，波

幅为 0.62%。
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表 1：境内美元对人民币汇率变动

最高价 最低价 收盘价
较前周

（点）

较上月末

（点）

较去年末

（点）

即期汇率

中间价 - - 7.1011 -52 -52 184

银行间市场汇价 7.2287 7.1922 7.2246 -170 -170 1326

掉期点

1 个月期限 -220 -251 -223 5 5 -15

2 个月期限 -438 -468 -454 0 0 -31

3 个月期限 -672 -698 -677 7 7 -42

6 个月期限 -1373 -1420 -1396 7 7 -148

1 年期限 -2715 -2828 -2793 17 17 -378

数据来源：路透

表 2：境外美元对人民币无本金交割远期（NDF）汇率变动

最高价 最低价 收盘价
较前周

（点）

较去年末

（点）

与境内价

差（点）

1 个月期限 7.1283 7.0790 7.1025 -57 290 -998

2 个月期限 7.1310 7.0765 7.0985 -160 360 -807

3 个月期限 7.1183 7.0740 7.0950 -139 460 -619

6 个月期限 7.1011 7.0535 7.0730 -225 615 -120

1 年期限 7.0335 6.9900 7.0140 -314 655 687

数据来源：路透
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 外币汇率市场上周概览（2024 年 5月 6 日-5 月 10 日）

 美元指数较前周上涨0.26%，上周最高105.742、最低104.867，

收于 105.301。

 欧元兑美元较前周上涨0.10%，上周最高1.0790、最低1.0722，

收于 1.0769。

 美元兑日元较前周上涨1.79%，上周最高155.95、最低152.80，

收于 155.72。

 澳元兑美元较前周下跌0.11%，上周最高0.6643、最低0.6556，

收于 0.6601。

表 3：国际外汇市场主要货币汇率变动

主要货币汇率 收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

美元指数 105.301 0.26% -0.87%

欧元/美元 1.0769 0.10% 0.98%

美元/日元 155.72 1.79% -1.32%

澳元/美元 0.6601 -0.11% 1.99%

数据来源：路透
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 人民币利率市场上周概览——货币市场（2024 年 5 月 6 日-5 月

11 日）

 上周隔夜上海银行间同业拆放利率（Shibor）和隔夜回购定盘

利率分别收于 1.72%和 1.75%，7 天上海银行间同业拆放利率

（Shibor）和 7 天回购定盘利率均收于 1.85%。央行公开市场

方面，上周一（5 月 6 日）进行逆回购操作 20 亿元，逆回购

到期 100 亿元；上周二（5月 7日）进行逆回购操作 20亿元，

逆回购到期 4400 亿元；上周三（5 月 8 日）进行逆回购操作

20 亿元，逆回购到期 20 亿元；上周最后三个交易日（5 月 9

日-5 月 11 日）均进行逆回购操作 20 亿元，无逆回购到期。

本周（5月 13 日-5 月 17 日）将有逆回购到期 100 亿元。

表 4：人民币货币市场利率变动

收盘利率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

隔夜 Shibor（ON） 1.72 -20 -20

7 天 Shibor（1W） 1.85 -26 -26

3 月期 Shibor（3M） 1.99 -1 -1

隔夜回购定盘利率（FR001） 1.75 -30 -30

7 天回购定盘利率（FR007） 1.85 -25 -25

数据来源：银行间外汇交易中心
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 人民币利率市场上周概览——二级市场（2024 年 5 月 6 日-5 月

10 日）

 国债方面，收益率区间震荡。1 年期国债收益率较前周上行

1BP，上周收于 1.70%；5年期国债收益率与前周持平，上周收

于 2.15%；10 年期国债收益率与前周持平，上周收于 2.35%。

 政策性金融债方面，收益率区间震荡。1 年期国开债收益率较

前周上行 1BP，上周收于 1.90%；5 年期国开债收益率与前周

持平，上周收于 2.18%；10 年期国开债收益率较前周上行 1BP，

上周收于 2.45%。

表 5：银行间固定利率国债收益率变动

国债 收盘收益率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

1 年期 1.70 1 1

3 年期 1.97 -2 -2

5 年期 2.15 0 0

7 年期 2.28 9 9

10 年期 2.35 0 0

数据来源：工商银行

表 6：银行间固定利率政策性金融债收益率变动

政策性金融债（国开债） 收盘收益率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

1 年期 1.90 1 1

3 年期 2.08 -3 -3

5 年期 2.18 0 0

7 年期 2.34 -1 -1

10 年期 2.45 1 1

数据来源：工商银行
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 人民币利率市场上周概览——一级市场（2024 年 5 月 6 日-5 月

10 日）

 国债方面，上周三财政部招标发行 28天和 63 天期贴现国债，

2 年期附息国债；上周五（5 月 10 日）财政部招标发行 91 天

和 182 天期贴现国债。

 政策性金融债方面，上周一农发行招标发行 91 天、3 年和 5

年期固息债。上周二国开行招标发行 5 年和 10 年期固息债；

农发行招标发行 2年和 7年期固息债。上周三农发行招标发行

1 年、3 年和 10 年期固息债。上周四国开行招标发行 3 年和

10 年和 20 年期固息债；进出口行招标发行 3年、5 年期和 10

年期固息债。上周五进出口行招标发行 1 年、2 年和 7 年期固

息债。
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 人民币利率市场上周概览——利率互换市场（2024 年 5 月 6 日-5

月 10 日）

 利率互换方面，收益率震荡下行。截至上周五，以 7 天回购定

盘利率（Repo）为浮动端基准的收益率曲线震荡下行 0BP 至

5BP；以 3 个月上海银行间同业拆放利率（Shibor）为浮动端

基准的收益率曲线震荡下行 3BP 至 6BP；以 1年期定存利率为

浮动端基准的 2 年期利率互换（Depo 2y）收益率与前周持平，

上周收于 1.65%；以 1年期定存利率为浮动端基准的 3 年期利

率互换（Depo 3y）收益率与前周持平，上周收于 1.77%。

表 7：人民币利率互换变动

收盘利率（%） 较前周（BP） 较上月(BP)

7 天 Repo（ACT/365）

3 月期 1.92 -5 -5

6 月期 1.92 -5 -5

9 月期 1.93 -5 -5

1 年期 1.93 -4 -4

3 年期 2.01 -1 -1

4 年期 2.08 -1 -1

5 年期 2.15 0 0

7 年期 2.24 -1 -1

10 年期 2.32 -1 -1

3 月 Shibor（ACT/360）

6 月期 1.99 -3 -3

9 月期 2.01 -5 -5

1 年期 2.01 -6 -6

2 年期 2.03 -6 -6

3 年期 2.10 -6 -6

4 年期 2.19 -4 -4

5 年期 2.27 -3 -3

1 年 Depo（ACT/365）

2 年期 1.65 0 0

3 年期 1.77 0 0

4 年期 1.80 0 0

5 年期 1.80 0 0

数据来源：工商银行
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 人民币信用债市场上周概览——一级市场（2024 年 5 月 6 日-5

月 11 日）

 上周共发行超短期融资券 30支，规模合计 359.90 亿元；短期

融资券 12支，规模合计 64.36 亿元；中期票据 55支，规模合

计 506.30 亿元。

 前周交易商协会收益率估值各期限震荡下行 1BP 至 8BP。

表 8：一级市场信用债发行情况

超短期融资券 发行利率（%）
发行期限

（天）

发行规模

（亿元）

主体

评级

债项

评级

24 华电江苏 SCP005 1.95 60D 6.00 AAA -

24 华能 SCP003 1.71 63D 40.00 AAA -

24 大唐资本 SCP004 1.94 63D 5.00 AAA -

24 沪电力 SCP009 2.06 72D 17.00 AAA -

24 招商局港 SCP001 1.95 90D 20.00 AAA -

24 宁沪高 SCP009 1.87 92D 5.65 AAA -

24 天成租赁 SCP003 1.88 98D 10.00 AAA -

24 苏交通 SCP009 1.87 110D 20.00 AAA -

24 苏州高新 SCP025 1.94 115D 2.00 AAA -

24 新疆发电 SCP001 2.23 168D 7.00 AA+ -

24 中关租赁 SCP001 2.39 171D 4.00 AA+ -

24 浙交投 SCP009 1.83 180D 15.00 AAA -

24 平安点创 SCP003 3.03 180D 4.00 AA+ -

24 碧水源 SCP002(科创票据) 2.35 200D 7.00 AA+ -

24 五矿集 SCP003 1.89 210D 20.00 AAA -

24 中石油 SCP001 1.81 220D 90.00 AAA -

24 中材科技 SCP002(科创票据) 1.90 234D 13.00 AAA -

24 广州发展 SCP001 1.90 260D 15.00 AAA -

24 温公用 SCP002 2.02 260D 3.00 AAA -

24 创元投资 SCP003 1.98 260D 5.00 AA+ -

24 鲁钢铁 SCP005 2.03 262D 10.00 AAA -

24 越秀资本 SCP002 1.94 262D 5.00 AAA -

24 娄城高新 SCP005 2.13 265D 2.00 AA+ -

24 柯桥开发 SCP001 2.15 266D 7.00 AA+ -

24 温州铁投 SCP002 1.90 270D 1.50 AAA -

24 昆山国创 SCP002 2.15 270D 10.00 AA+ -

24 浏阳现代 SCP001 2.44 270D 6.90 AA -
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24 宝城投 SCP002 2.60 270D 3.15 AA -

24 园博园 SCP003 2.48 270D 3.00 AA -

24 兴化城投 SCP002 2.37 270D 2.70 AA -

短期融资券 发行利率（%）
发行期限

（天）

发行规模

（亿元）
主体评级 债项评级

24 贵州高速 CP001 2.24 365D 10.00 AAA -

24 荣盛 CP001 2.19 365D 10.00 AAA -

24 宜春发展 CP002 2.25 365D 5.10 AA+ -

24 吴中国太 CP003 2.25 365D 5.00 AA+ -

24 宿迁城投 CP002 2.19 365D 3.70 AA+ -

24 广投金控 CP001 2.98 365D 11.00 AA -

24 高淳建设 CP007 2.39 365D 5.00 AA -

24 高淳建设 CP006 2.33 365D 5.00 AA -

24 江津城建 CP001 2.30 365D 4.00 AA -

24 海安经开 CP003 2.35 365D 3.00 AA -

24 新津新城 CP001 2.30 365D 1.56 AA -

24 随州城投 CP001 2.37 365D 1.00 AA -

中期票据 发行利率（%）
发行期限

（年）

发行规模

（亿元）
主体评级 债项评级

24 昆明土地 MTN001 3.58 1.01 20.00 AA+ -

24 南昌建投 MTN002 2.50 2.00 15.50 AAA -

24 冀中能源 MTN008(科创票据) 3.26 2.00 10.00 AAA -

24 桂交投 MTN009A 2.57 2.00 6.00 AAA -

24 中联投资 MTN001 2.50 3.00 15.00 AAA AAA

24 恒泰 MTN002 2.39 3.00 10.00 AAA -

24 豫水利 MTN001 2.60 3.00 10.00 AAA -

24 外高桥 MTN001 2.42 3.00 9.00 AAA -

24 桂交投 MTN009B 2.70 3.00 9.00 AAA -

24 长发集团 MTN001 2.64 3.00 8.80 AAA AAA

24 青岛海控 MTN002 2.62 3.00 6.00 AAA -

24 中建投租 MTN001 2.55 3.00 6.00 AAA -

24 恒泰 MTN003 2.40 3.00 5.00 AAA -

24 首程控股 MTN001 2.50 3.00 5.00 AAA AAA

24 恒泰 MTN001(绿色) 2.35 3.00 5.00 AAA -

24 昌阳投资 MTN001 3.18 3.00 15.98 AA+ -

24 肇庆国联 MTN002 2.50 3.00 10.00 AA+ -

24 山东海洋 MTN001 2.60 3.00 10.00 AA+ -

24 吴中经发 MTN002 2.48 3.00 8.00 AA+ -

24 吴中经发 MTN001 2.48 3.00 8.00 AA+ -

24 正泰 MTN002(科创票据) 3.20 3.00 5.00 AA+ -

24 广西旅发 MTN004 2.65 3.00 5.00 AA+ -

24 大唐山西 MTN001 2.74 3.00 5.00 AA+ -
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24 萍乡创新 MTN002 2.99 3.00 3.36 AA+ -

24 富和建设 MTN003 2.80 3.00 8.36 AA -

24 农谷实业 MTN001 4.53 3.00 5.00 AA -

24 吴中交投 MTN001 2.54 3.00 4.00 AA -

24 高淳建设 MTN001 2.68 3.00 3.00 AA -

24 温州交运 MTN001 2.60 3.00 2.00 AA -

24 首钢 MTN002A(科创票据) 2.60 5.00 20.00 AAA AAA

24 晋能电力 MTN004 2.66 5.00 15.00 AAA -

24 赣水投 MTN004 2.60 5.00 10.00 AAA -

24 广州智装 MTN001 2.62 5.00 8.00 AAA -

24 山东出版 MTN001 2.62 5.00 6.00 AAA AAA

24 九江城投 MTN002 2.47 5.00 10.00 AA+ -

24 宁经开 MTN002B 2.95 5.00 7.00 AA+ -

24 株洲高科 MTN005 3.70 5.00 5.00 AA+ -

24 海宁资产 MTN001 2.60 5.00 4.30 AA+ -

24 宁经开 MTN002A 2.53 5.00 3.00 AA+ -

24 新乡投资 MTN002 3.18 5.00 1.00 AA+ -

24 宁波舜农 MTN001 2.83 5.00 10.00 AA AA

24 赣发租赁 MTN001 3.03 5.00 7.00 AA -

24 宏河控股 MTN003 3.24 5.00 4.00 AA -

24 丁字湾 MTN001A 2.85 5.00 3.00 AA AA+

24 丁字湾 MTN001B 3.49 5.00 3.00 AA AA+

24 中广核 MTN001(科创票据) 2.69 10.00 25.00 AAA -

24 中核汇能 MTN002 2.81 10.00 20.00 AAA AAA

24 首钢 MTN002B(科创票据) 2.99 10.00 10.00 AAA AAA

24 川高速 MTN007 2.83 10.00 10.00 AAA AAA

24 泉州城建 MTN001 2.88 10.00 7.00 AAA -

24 亦庄投资 MTN001 2.87 10.00 5.00 AAA AAA

24 华润 MTN003 2.78 15.00 30.00 AAA AAA

24 苏交通 MTN005 2.81 20.00 20.00 AAA -

24 华能 MTN002 2.74 20.00 10.00 AAA AAA

24 三峡 GN002(碳中和债) 2.74 30.00 20.00 AAA AAA

注：“—”代表截至发稿时相关信息尚未公告或不可得。

数据来源：WIND 资讯
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人民币信用债市场上周概览——二级市场（2024 年 5 月 6日-5 月 10

日）

 短期融资券方面，收益率震荡下行。AAA 级短期融资券中，1

个月品种收益率较前周下行 15BP，上周收于 1.98%；6 个月品

种收益率较前周下行 5BP，上周收于 2.12%；1 年期品种收益

率较前周下行 8BP，上周收于 2.20%。

 中期票据方面，收益率震荡下行。AAA 级中期票据中，3 年期

品种收益率较前周下行 5BP，上周收于 2.41%；5 年期品种收

益率与前周持平，上周收于 2.57%。

 企业债方面，收益率震荡下行。AAA 级企业债中，3 年期品种

收益率较前周下行 6BP，上周收于 2.34%；5 年期品种收益率

较前周下行 7BP，上周收于 2.46%；10 年期品种收益率较前周

下行 2BP，上周收于 2.70%。
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 外币利率市场上周概览——二级市场（2024 年 5月 6 日-5 月 10

日）

 美国国债价格涨跌互现，10 年期美国国债收益率较前周下行

1.2BP，上周收于 4.496%

 德国国债价格下跌，10 年期德国国债收益率较前周上行

2.2BP，上周收于 2.517%。

表 9：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 4.866 5.0 -16.9 61.6

5 年 4.513 1.4 -20.2 66.6

10 年 4.496 -1.2 -18.4 61.7

30 年 4.639 -2.6 -14.5 61.1

德国国债

2 年 2.967 4.3 -6.7 56.3

5 年 2.550 3.6 -6.6 60.2

10 年 2.517 2.2 -6.7 49.3

30 年 2.651 3.2 -3.9 38.8

数据来源：彭博



工银市场周报

13

 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率区间震荡，10 年期美元利率掉期率较前周下

行 0.65BP，上周收于 4.1270%。

表 10：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 4.7818 4.12 -18.67 71.61

10 年 4.1270 -0.65 -18.31 65.30

30 年 3.8833 -1.93 -14.49 56.72

数据来源：彭博
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 贵金属市场上周概览（2024 年 5月 6 日-5 月 10 日）

 黄金价格较前周上涨 2.55%，上周最高 2378.23 美元/盎司、

最低 2291.63 美元/盎司，收于 2360.14 美元/盎司。

 白银价格较前周上涨 6.06%，上周最高 28.77 美元/盎司、最

低 26.41 美元/盎司，收于 28.15 美元/盎司。

 铂金价格较前周上涨 4.06%，上周最高 999.30 美元/盎司、最

低 944.40 美元/盎司，收于 994.17 美元/盎司。

 钯金价格较前周上涨 3.38%，上周最高 1001.70 美元/盎司、

最低 936.75 美元/盎司，收于 977.68 美元/盎司。

表 11：贵金属市场主要品种价格变动

品种 收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

黄金 2360.14 2.55% 3.26%

白银 28.15 6.06% 7.11%

铂金 994.17 4.06% 6.49%

钯金 977.68 3.38% 2.55%

数据来源：路透
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 原油市场上周概览（2024 年 5月 6日-5 月 10 日）

 WTI原油期货主力合约价格较前周上涨0.27%，上周最高79.96

美元/桶、最低 76.89 美元/桶，收于 78.20 美元/桶。

 Brent 原油期货主力合约价格与前周持平，上周最高 84.53 美

元/桶、最低 81.71 美元/桶，收于 82.78 美元/桶。

表 12：原油市场主要品种价格变动

品种 收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

NYMEX WTI 主力合约 78.20 0.27% -4.11%

ICE Brent 主力合约 82.78 0.00% -3.65%

数据来源：路透
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 基本金属市场上周概览（2024 年 5月 6 日-5 月 10 日）

 LME3 月期铜价格较前周上涨 1.27%，上周最高 10040.00 美元/

吨、最低 9902.00 美元/吨，收于 10040.00 美元/吨。

 LME3 月期铝价格较前周下跌 1.20%，上周最高 2568.50 美元/

吨、最低 2520.50 美元/吨，收于 2520.50 美元/吨。

表 13：基本金属市场主要品种价格变动

品种 收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

LME 3 月铜 10040.00 1.27% 0.64%

LME 3 月铝 2520.50 -1.20% -2.36%

数据来源：彭博
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 农产品市场上周概览（2024 年 5月 6 日-5 月 10 日）

 CBOT 大豆期货主力合约价格较前周上涨 0.21%，上周最高

1256.50 美分/蒲式耳、最低 1204.50 美分/蒲式耳，收于

1218.75 美分/蒲式耳。

 其他主要农产品价格详见下表。

表 14：农产品市场主要品种价格变动

品种 收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

CBOT 小麦(美分/蒲式耳) 661.75 6.18% 9.52%

CBOT 大豆(美分/蒲式耳) 1218.75 0.21% 4.84%

CBOT 玉米(美分/蒲式耳) 468.50 1.85% 4.75%

ICE 棉花(美分/磅) 77.45 -0.60% -1.36%

ICE 白糖(美分/磅) 19.26 -0.31% -0.93%

数据来源：路透
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 天然气市场上周概览（2024 年 5 月 6 日-5 月 10 日）

 NYMEX 天然气期货主力合约价格较前周上涨 4.74%，上周最高

2.322 美元/百万英热单位、最低 2.133 美元/百万英热单位，

收于 2.252 美元/百万英热单位。

表 15：天然气市场主要品种价格变动

品种 收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

NYMEX 天然气 2.252 4.74% 15.07%

数据来源：路透
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